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大富投资
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航天机电
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航天军工
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东方证券 赵晓宁
"

!"#

博信
#

咬定矿山 未来发展潜力大

国证
中

网
券

!"#$%!&

本报互动网站
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西南证券 李希敏
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高科技龙头 比价优势明显

!

股海掘金

业绩和题材依然是专家荐股的依据
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强势介入房地产
%

气象科技
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东方证券 刘军
"

"

公司为杰出的传统品牌中

药企业
!

阿胶之王
"

阿胶年产量
!

出口量分别占全国
.$!

和
3%!

以

上
#

公司的主导产品阿胶与人

参
!

鹿茸并称为中药三大宝
"

被历

代中医颂为滋补首选之品
"

历史

上长期作为奢侈保健品存在
$

阿

胶不仅仅是女性专用的补血产

品
"

而是具有多重功效的滋补保

健圣品
$

"

公司主营业务聚焦阿胶主

业
"

业务清晰
$

公司已牢固占领补

血市场
"

并由
%

第一补血品牌
&

向

%

第一滋补品牌
&

发展
$

0%%!

年中

期
"

公司新任总经理秦玉峰就任

后
"

提出了价值回归工程
!

深度市

场营销
!

市场化原料基地建设
!

阿

胶药食深度开发
!

质量标准攻坚

以及文化营销六大理念
"

力争用

五年的时间再造一个阿胶
"

目前

各项措施正在稳步推进之中
$

公司发行认股权证对于公

司
0%%3

年业绩影响有限
$

总体

来看
"

公司的确定性较强
"

风险

和不确定性因素不多
$

山东福胶

集团的存在无碍公司的快速发

展
$

"

预计公司
0%%.:0%%3

年

的每股收益分别为
%21&

元
!

%2!!

元和
%2+%

元
$

我们认为
"

公司正

在由普通的
;*8

医药企业向滋

补型奢侈品企业转化
"

企业发展

环境良好
"

定价能力强
"

具有资

源垄断
!

稀缺性的特点
"

未来发

展的可预期性较强
"

风险因素较

少
"

应享受较高的估值水平
"

$%

倍市盈率应是可接受的市盈率

水平
$

!

国都证券
"

fgghe$$$(%)b

未来发展可预期性较强

"

公司是上实控股
'

%%+,2<5

(

的医药产业投资平台
"

主营业务为

医药产业的制造
!

医疗器械
$

0%%!

年实现主营收入达
012,$

亿元
$

"

公司将以向特定对象非公

开发行
&%.00

万股的方式
"

筹集

&$2&$

亿元收购大股东拥有的优

质中医药资产
$

收购的标的物包

括正大青春宝
$$!

股权
!

胡庆余

堂药业
$&2%%!3!

股权
!

厦门中药

厂
!&!

股权
!

辽宁好护士
$$!

股权

以及胡庆余堂国药号
03!

股权
$

收购后将使公司的主营业务

和盈利能力大幅增长
$

0%%!

年上

述资产共实现主营收入
&12.&

亿

元
"

净利润
02&1

亿元
$

按持股比

例
"

上述资产实现的净利润达

&2&0

亿元
"

甚至超过公司
0%%!

年

的
&2&

亿元净利润水平
$

假使收购

在明年一季度完成
"

预计公司的

净利润在
0%%+

年超过
02!

亿元
"

净资产收益率有望由
!2,%-

提升

至
323!-

$

收购进展按部就班
$

目前已

经得到了公司以及控股股东的批

准
"

处于商务部报批阶段
"

预计收

购进程将于明年一季度完成
$

公司现有业务发展稳定
$

目

前主要盈利来源于下属的常州药

业
!

广东天普
!

医疗器械股份有限

公司和联华超市的投资收益
$

"

假使收购在
0%%+

年一季

度顺利完成
"

0%%.=0%%3

年公司

的每股盈利预计可达
%2,0

元
!

%2$!

元
!

%2!%

元
$

以
0%%+

年
,%

倍

至
,$

倍
>?

计算
"

公司的合理价

值应该为
&!/+

元至
&3/!

元
$

目前

公司的股价相对被低估
"

安全边

际较高
"

因此给予
%

推荐
&

的评级
$

!

兴业证券
"

Sijke"$$"$*b

现有业务稳定发展

"

有着几十年技术和品

牌沉淀的公司
"

一直坚持稳健

经营
$

股权激励实施后
"

成长出

现加速
$

虽然宏观调控会有影

响
"

我们对其长期发展看好
$

我们对工程机械行业的判

断是
)

随着宏观调控的深入
"

固

定资产投资增速有所下滑
"

再

考虑到出口的影响和五年计划

投资的特点
"

我们推测
0%%+

年

很可能是个行业高点
"

随后将

下滑
$

"

对占公司收入和利润绝

大部分的混凝土机械和起重机

械增长判断
)

未来
,

年混凝土

机械行业销量增速将在
0%@=

,%-

之间
$

汽车起重机市场将继

续保持
,%-

左右的增速
"

履带

起重机市场由于基数比较小将

保持
1%-

以上增速
$

出口增速

能够保持
$%-

以上的增速
$

由于建机院独特历史和特

殊地位
"

凭借其在业内的资源

和人脉关系
"

使公司获得其他

企业所不可能具有的独特优

势
$

公司的核心竞争力主要体

现在
)

&

!

独特路径导致的不可

复制性
*

0

+

品牌优势
*

,

!

研发实

力强
*

1

!

产业链延伸
*

$

!

员工持

股带来的激励作用
$

"

考虑到公司股权激励带

来的正面影响
"

我们判断公司

收入和利润增速要高于行业平

均水平
$

我们预测未来
,

年公

司
?>)

分 别 为
&2$,

元
!

&2++

元
!

02,1

元
$

目前估值基本合

理
"

考虑到行业成长性以及管

理效率提高带来盈利水平的提

高
"

长期给予
%

推荐
&

评级
$

!

兴业证券
"
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博厚悠远 厚积薄发

苏州固锝
#

技术领先 市场空间广阔
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天信投资 王飞
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光大证券
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华能国际
!
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新技术提升盈利能力
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