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面对强势美元贬值策略人民币怎么办

!

亚夫

石油
!

黄金
"

这些具有指标意义的生产

资料与投资品
"

今年都涨势惊人
#

何以如

此
$

与幕后的推手有关
"

这就是美元
%

除此

之外
"

一些国家和地区的股价
!

房价也一鼓

足气地往上窜
"

似乎牛气十足
"

好不热闹
&

与谁有关
$

也与美元有关
&

而美元是副什么模样呢
$

美元今年

'

熊
(

得厉害
"

不仅让全世界为之困惑
"

而且

明显与美国经济的真实状况不符
%

尽管今

年年中美国爆出了所谓的
'

次贷危机
("

并

且因此搞得全球金融市场风声鹤唳
"

各地

区间的经济矛盾也由此变得十分复杂
"

但

美国自己却是渔翁得利
"

多项经济指标还

是比较正面的
%

怎么来看美元
'

熊像
(

呢
$

一方面
"

美

元对主要货币持续大幅走软
)

另一方面
"

美国经济基本面并没有实质性变坏迹象
"

反而仍被世界经济论坛的
*

!""#$!""%

年

全球竞争力报告
+

评为世界上竞争力最强

的经济体
&

如此悖论
"

作何解释
$

有分析人

士认为
"

这是美国在玩一场主导全球经

济
!

金融市场格局大调整的游戏
"

一场转

嫁其国内调整成本
"

让全世界为它
'

买单
(

的美式游戏
&

所言一针见血
"

不无道理
&

问题是
"

在这场与国际经济金融大鳄

的博弈中
"

我们处在什么位置
$

我们有什么

尴尬
$

我们需要拿出什么办法
"

来应付这种

无法回避的局面
$

这是很关键的
&

显然
"

在

改革开放
!&

年的发展历程中
"

我们尽管取

得了经济持续发展的良好业绩
"

综合国力

有显著增强
"

老百姓的生活也有明显改善
"

但是作为全世界的
'

打工者
("

我们付出的

代价也是不小的
&

也就是说
"

在以美国为主导的世界经

济格局中
"

我们也是美式游戏的
'

买单
(

者

之一
&

作为一个发展中国家
"

也许这是发展

的成本
"

必须支付的
'

学费
(&

但要付多少
"

尤其是接下来怎么付
"

付了以后又能得到

什么
$

这就要好好想一想了
&

在这个大变局时代
"

对美元尤其是美

元战略
"

多一份思考是一点也不为过的
&

"

今日看板

#

美元的表现与美国经济的实际状况

不相吻合
"

很明显是金融大鳄实施的一种

战略与策略手段
,

美国最新发布的一系列

经济数据不仅显示美国经济基础依然稳

固
"

而且表明美国经济的短期调节策略与

美国经济长期稳定发展
"

以及美元的霸权

地位并没有削弱
&

这种基本面状况具体体

现在三个方面
"

即经济没变
!

政策没变
!

市

场没变
&

$

美国试图通过对其本国和全球金融

格局的主导性调整
"

在不久的将来
"

使其金

融资产获得更大收益
!

金融地位得到全面

巩固和提升
&

其六大策略值得关注
&

$

国际金融市场未来发展前景取决于

当前已经变化的三个基本因素
)

未来国际

金融新动向将因美元汇率
!

美元利率
"

特别

是美国金融战略的深入而发生三种可能的

趋势
&

$

就人民币汇率来说
"

针对美元强势

之下的贬值策略
"

我们不仅要有短期应对

策略
"

还要有中长期应对准备
&

短期看
-

'$

(

个月
."

对内宜
'

以动治乱
("

对外宜
'

以静

制动
(&

中期长期看
-

)$*

个月或
'$!

年
."

内部要有战略规划
"

外部要讲究策略
&

中期

汇率形成机制宜有灵活性
"

采取结构性改

革的方法
"

促进体制机制的改良
"

扩大浮动

区间
&

长期而言
"

则需要有大的思路
"

改变

人民币汇率的形成体制与机制
"

加快市场

化
/

国际化进程
"

特别要讲究效率
"

实现汇

率的自由化与国际化
&

"

看点

向上的精神 实证的态度
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责任编辑
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邹民生 朱兆荃 乐嘉春
(

美编
!

陈颖 邮箱
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"

嘉宾

谭雅玲
!

现为中国银行全球金

融市场部高级分析师
!

研究员
!

中国

国际经济关系学会常务理事
&

%

主持人
!

邹民生 乐嘉春

美元贬值
!

仅看表面现

象
"

我们会落入圈套

主持人
!

连续两周
"

我们谈了石

油
!

黄金等具有指标意义
"

又是研判世

界经济走向绕不过去的话题
&

今天来

谈美元问题
&

关于美元
"

大家说得也太

多了
&

不过
"

我总是觉得有点蹊跷
"

美

元的贬值走势与美国经济之间
"

好像

并不那么对应
"

美元贬值
"

是不是一种

金融大鳄的策略
$
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经济没变
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政策没变
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市场没变
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美元战略战术
!

六招做

大美国
"

削弱竞争对手

主持人
!

从你介绍的美国经济基

本面情况看
"

作为世界上竞争力最强

的经济体
"

美国经济并没有削弱
&

那

么
"

为什么美元却是如此疲弱走势
$
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一是美元
'

损人利己
(

的策略
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二是美元
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声东击西
(

的战术
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三是美元
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一箭双雕
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四是
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袖手旁观
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的组合
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五是美国
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自我保护
(

的需求
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六是美国
'

深谋远虑
(

的战略
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不能不防的警讯
!

三大

动向与三种可能

主持人
!

从你的表述看
"

美国的经

济政策
"

特别是美国的金融政策对全

球经济金融的影响是毋庸置疑的
&

在

这种情况下
"

未来国际金融市场会有

怎样的表现
$

有哪些变化呢
$

谭雅玲
!

2aABbcM�³N

�OPQsZ�(p��FQá��

ª`< ¼2aAB²fRF,-«d

e�AB�pq(p"«SS��T¦

D�F��z !Qá��ª`8^@

Z�¢i6@M��2a��e�¦

��jÈE�abFùúz

新动向一
0

deKL(p¯°"

�«SSKLUUUV)2W��bc

Xê¿üýFABY×Z'pKL<

�@�ABbcKL"�«AB[\

SSKL< @�de,-FKL"�

«AB'pKL< bc8ÌlmAB

ÿ¦F'p�]z Úy<8^^@ÿ^

F)2îÚ0Öæ4<h@�s'55

�F²³z_2fV�y��2`Zd

eÉuF8Ì<lmVWÿSF��é

ê<��d]Fa.�«VWSSF�

�z ªÜ<de�b_`FSSÒ��

�c_`Hþ6C'pþÿz

新动向二
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