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今日关注

!

吃亏是福
"

调整也是福
#

周二沪指开盘震荡向上反弹
!

不过由于周三两大新股发行对二级市场将造成资金压力
!

使股指最终在半年线

下方收盘
"

从大智慧看
!

多数权重股都出现技术反弹特征
!

基金做空卖股票的压力大减
!

说明股指下跌空间有限
"

另外
!

技术指标也出现低位
!"#

连续底部抬高的趋势
!

但考虑到今日两只大盘股的发行
!

将打破原本弱势的市场

的短暂平衡
!

$%

分钟也将考验中轨线
!

则股指极有可能考验
&'(%

点的支撑
!

不过总体上仍有继续反弹的特征
"

$

万国测评 王荣奎
%

!

上证联 沈钧
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新股频发导致资金面紧绷

[3#\]^_

'

4`abc)d

e

(

fg5

+,-

hijkl) m#n

opqrstuvgrw3xybO[

klz{|} pqrskl5B~

./

�5� uvgrkl5B~

/0)

�5�

�o���rkl#�pz{�!�

g51 �pqrskl���#�3

H)�������3����HIR

��,���������H ��¡

¢3#n£klXf¤"5@¥¦3

HXf§"5�g5xy¨g53H¥

¦©��2ª«¬­®NO¯°±²�

³h´klµ�¶·�¸¤¹�º»¼

½t¾¿gÀÁf§"5}H Â�Ã

Ä®N¤ÅÆ ÇÈÉÊËÌ�

+,-

Í

>��ÎÏkl

1%

�5

2

5}ÐÑr

��

&)%

�ÒÓpuÔ�¤ÕÖ×Øp

upÕÙÚ5ÛeÜÝÞßÍàáâ

ã`�

2

5klxä} ÎÏÑr��

å

/.%

�Ò}Ceæ£çc3HÆ çè

g5kl¢éêë��2ì´íî}�

�îïðñòóÙ=>ôç?V@õ

ög5kl}³©��HI��2ª«

�¤+÷Æ ø£��ùúY2}]ûü

ý�kléñþÿ}¥¦!U2©"-

®N}��2#Ê$%H &¦'?(

)*0+,Æ

市场信心恢复需较长过程
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机构视点 3334$

中旬左右
多方机会将逐渐增多

我们认为
1.

月的投资策略既要站在为

.%%'

年布局的高度
!

又要规避上市公司业绩

增长是否能持续以及美国经济增长前景不确

定两个忧虑所带来的风险
"

因此
!

我们提出了

以人民币升值和扩大内需为主线
!

一线蓝筹

股和二
#

三线成长股均衡配置的策略
"

并以此

选出的
1.

月份月度重点品种为
$

万科
2

#

泸

州老窖
#

长安汽车
#

中国联通
#

南京水运
#

江中

药业
#

中国神华
#

工商银行
"

$

申银万国证券研究所
%

!

中证投资 徐辉
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市场调整是衡量成绩

的好时机
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市场调整是总结教训

的好时机
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市场资金今日面临关键性大考

谈股论金
3334.

从近期行情的内容看
!

银行
#

保险
#

地

产
#

航空等股表现出众
!

这更进一步强化了

无论行情结构如何变动
!

人民币升值仍是主

线的投资理念
%

而核电
#

风能等行业股开始

逞强
!

说明市场已经注意到宏观调控下经济

发展重心将转型的趋势
%

随着有色
#

原材料

的景气度回落
!

电子器件类股票纷纷走出被

长时低估的状态
!

更是上下游行业景气度此

起彼落关系的具体反应
%

创投概念股的兴

起
!

显然是朝着明年可能开设创业板的方向

而去的
"

就已有的这些行情内容
!

足以显示

出在岁末年初来临之际市场已经在为明年

的行情作盘算了
"

因此
!

在大盘寻求着陆
#

个

股结构性调整中孕育新生机的市态下
!

相应

的投资策略已经有必要从之前的
&

防御至

上
'

转为
&

攻守皆备
'"

2

阿琪
3

结构性调整孕育个股牛市

!

上海证券研发中心 郭燕玲

无法通过半年线判

定牛熊
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此轮行情后续支持

因素没有改变
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结构性牛市是未来主流
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首席观察

投资者结构中有很大一块比重是由家庭

主妇组成的
!

境内外股市皆如此
!

俗称
&

太太炒

股团
'"

据海外数据统计
$

牛市中
&

太太炒股团
'

整体盈利状况要优于其他投资者群体
"

但太太

们投资精明之余亦有软肋
!

喜欢货比三家讲究

价廉物美
!

以买菜的心态选股
!

结果熊市来临更

易吃套
!

菜金亦受到影响
"

彼得林奇绝对不买那些被吹捧成
&

下一个

麦当劳
#

下一个英特尔
#

下一个
+67

#

下一个迪

斯尼
'

之类的股票
"

彼得林奇解释道
$&

就我个人

经验而言
!

被吹捧成
(

下一个
)

的公司几乎从来

都不会真正成为它的楷模那样卓越非凡的明

星
***

不管是百老汇
#

图书畅销书排行榜
#

全美

篮球联赛还是华尔街都不例外
"'

彼得林奇不贪

图便宜购买被吹捧成所谓
&

下一个
'

的公司
!

其

经验仍然源自生活
!

他告诫投资者
$&

想一想何

时看到过第一名被淘汰出局而第二名却安然无

恙的情况呢
+

在股票上也存在着类似的情况
" '

彼得林奇投资时代的典型案例
$

美国
489"

:;8< 48<=

公司成为一家成功的电器零售商之

后
!

出现了一系列被称作是
&

下一个
489:;8<

48<=

'

的公司
!

虽然
489:;8< 48<=

的股票
1('&

年

上市之后暴涨了
&

倍
!

但是所有被称为
&

下一个

489:;8< 48<=

'

的公司股票市值都比最初上市时

下跌了
)(>

*

($>

"

类似案例境内公司海外上

市也有影子
!

例如
$

海外上市的网游股风光不

在
!

巨人网络虽然业绩出色
!

但上市叫好却并不

叫座
!

股价表现难再演绎盛大网络曾经的辉煌
%

另一案例
$

分众传媒开创了户外媒体的新概念
!

受到纳斯达克的追捧
!

但类似的传媒公司聚众
!

则只能精明地选择被其收购了
"

另外
!

近期境内股市投资中最典型案例
!

则

是中国船舶和中船股份
"

中国船舶借助饱满的业

务定单和大股东注资
!

从戴着
?@

帽子的绩差股

演绎为
&

股市第一贵
'

的蓝筹股
"

买不起股价昂贵

的中国船舶
!

很多投资者只能退而求其次
!

购买

同属中船集团旗下的中船股份
!

好比买菜时买不

起大黄鱼只能购买小黄鱼
"

但殊不知
!

股票定价

是由估值决定的
!

散户在
$%

元高价勇敢买入中

船股份时
!

机构却在逢高减磅
"

细心的投资者应

该关注到
$

中船股份在被市场追捧为下一个中国

船舶时
!

中国船舶股价已被高估并呈现出明显的

滞涨迹象
!

而中船股份短期也表现不佳
!

这就是

以买菜心态选股的最大风险之所在
"

有鉴于此
!

目前正逢岁末价值掘金之际
!

投

资者应着重挖掘各细分板块的龙头价值品种
!

正所谓
&

擒贼先擒王
#

选股先龙头
'!

选股策略亦

当选
&

第一个
'

而非
&

下一个
'"

专栏

����#$����

莫以买菜心态选股

()*+,-./0123456
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本报互动网站
&
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今天在线
$

时间
'

67$87!66$87

��#$ ����f

时间
'

68$77!69$77

�T�G� �G� �G���

���G� �G���Gg �

高手为你

解盘四小时


