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司马春秋

与经济持续快速增长相伴
!

我

国也付出了巨大的资源与环境代

价
"

经济发展与资源环境约束之

间的矛盾日趋突出
!

环境保护也面

临了严峻的挑战
"

为了更好地落

实科学发展观
!

建设资源节约型
#

环境友好型社会
!

实现经济增长

方式转变
!

近日国家明确提出
!

要

将节能减排指标列入对地方政府

主要领导干部政绩考核和重点企

业领导人业绩考核系统
"

这表明
!

节能减排已经成为我国政府的一

个行动目标
"

其实
!

节能减排不仅是政府的

事情
!

更多的与企业有关
!

会给未

来企业经营活动造成多重影响
"

如果说节能减排的核心是解决环

境问题
!

是解决企业行为带来的环

境压力
#

环境污染和生态失衡等负

面影响
!

那么
!

环境问题也必然会

传导到投资领域
!

引起投资者在投

资层面上的反应
"

现在
!

在一些发达证券市场

上
!

就引发并推动了所谓的
$

绿色

投资
%

或
$

社会责任投资
%!

出现了

新的投资发展趋向
"

例如
!

道琼斯

可持续发展指数就是一种跟踪企

业在可持续性方面经济表现的全

球性指数
"

它在筛选指数成份股票时
!

就

有环境方面的要求和标准
!

包括

&

!

'

环境政策和环境管理
"

实际

上
!

这是指企业要对生态灾害
#

危

害物品
#

管理失效的长期污染等进

行环境管理
( &

"

'

环境表现
&

生态

效益
'!

其中衡量企业环境表现的

主要指标包括能源
#

#$#

#

水和废

弃物等
(&

%

'

企业的环境报告等
"

同样
!

作为美国第一个也是最

著名的社会责任投资指数
)))

多

米尼
&''

社会指数也有指数成份

股票的环境筛选标准
!

如生产健康

的产品和服务
#

企业生产应当采取

清洁能源
#

发布环境报告等信息披

露及预防污染等
"

关注环境问题的社会责任投

资
!

其主要特征之一是不仅仅关注

企业的财务
&

或经济
'

表现
!

还要

将企业的社会
#

环境和伦理表现作

为投资决策的依据之一
"

这种与

千千万万个投资人的道德价值和

社会价值取向密切相关的投资思

路
!

极大地改变了传统的证券投资

只注重单一的财务收益指标的价

值取向与投资方式
"

殊为遗憾的是
!

社会责任投资

在我国还是一个很新的概念
!

还没

有引起投资者
&

尤其是机构投资

者
'

的足够重视
!

因此也是目前我

国价值投资中的一个盲点
"

例如
!

有一家医药类上市公司

在
(

股市场中的声誉非常好
!

但

其生产行为却污染了周边河流
!

并给当地老百姓的日常生活造成

了不利影响
"

从社会责任投资看
!

这家公司的投资价值是要打问号

的
"

而现实中
!

这类上市公司还有

不少
"

这是目前许多国内上市公

司将企业内部成本外部化的一种

集中体现
!

但由此产生的负社会效

应却损害了其他利益相关者
&

员

工
#

顾客
#

供应商
#

社区和政府等
'

的利益
"

当目前节能减排将日益深入

人心
!

并且还会改变上市公司的经

营绩效时
!

不仅上市公司应当关注

自己在环境污染治理和环境保护

方面的社会责任
!

而且国内投资者

&

尤其是机构投资者
'

也应当将企

业的社会
#

环境和伦理表现作为价

值投资的决策依据之一
!

以此来奖

惩上市公司在环境污染治理和环

境保护方面的优劣表现
!

回避对缺

乏社会责任的上市公司的投资风

险
"

由此看来
!

节能减排带给我们

的不仅是对企业在境污染和环境

保护方面如何作为的思考
!

更直

接的是要在我们的投资活动中
!

大

力倡导社会责任投资
!

将环境标准

纳入价值投资中
!

使投资活动与环

境保护彼此之间能协调发展
"

节能减排将影响
社会责任投资行为

!

李长安
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需注意在宏观

政策与市场手段之间寻找着

力点
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邓聿文
!

法学硕士
!

副编审
!

供职于中共中央党校学习时报

社
!

本报特约供稿人
"

国务院近日发出通知
!

将

节能减排指标的完成情况作为

考核地方政府领导干部政绩和

国有企业负责人业绩的重要依

据
!

并实行问责制和
$

一票否

决
%

制
"

此举被视为确保实现

$

十一五
%

节能减排目标的重要

基础和制度保障
"

由国家发改委
#

环保总局
#

统计局三部门制订的节能减排

实施方案和办法包括三部分内

容
*

一是
+

单位
#)*

能耗考核

体系实施方案
,!

分别针对省级

政府和千家重点耗能企业制定

了量化的考核办法和具体的奖

惩措施
(

二是
+

单位
#)*

能耗统计

指标体系实施方案
,

和
+

单位

#)*

能耗监测体系实施 方

案
,!

要求建立健全以全面调

查
#

抽样调查
#

重点调查等各种

调查方法相结合的能源统计调

查体系
!

对能耗指标的数据质

量进行监测
!

确保各项能耗指

标的真实
#

准确
(

三是主要污染物总量减排

统计
#

监测与考核三个办法
!

明

确了化学需氧量和二氧化硫减

排量的具体核算方法
!

排放量

的监测方式以及对省级政府完

成
$

十一五
%

减排目标情况的考

核办法
"

三个方案加上三个办法
!

构成了完整的节能减排统计
#

监测和考核三体系
"

"

话题背景


