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西海系
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相关公司股权结构示意图

展开行情
需要一个触发点

!

投资论道

"

中国民族证券 王博

当前主板市场正处在
!

风雨

交加
"

之中
#

中小板能否在
!

弱水
"

中掀起浪花
$

低起点利于行情展开

当前市场有利于中小板形成

一个较低的中期行情产生的市场

起点
#

由下而上的格局有利于二

级市场的投资者操作
%

中小板可

能存在两次机会
&

一次会在年初
'

一次可能会在年末
%

首先
#

主板行情在市场中是

主导地位
#

中小板是辅助地位
#

这

点是研判两个市场的核心
%

目前

的情况显示
#

主板市场正处在弱

势之中
#

不过
#

由于长时间连续回

落
#

主板存在较强的反弹要求
#

这

可能为中小板提供阶段性行情的

契机
%

其次
#

中小板行情会对主板

市场走势形成互动
%

中小板会对

主板市场产生少量的资金抽离现

象
#

但不会太严重
%

这其中一方面

是配售新股资金
#

另一方面是部

分投资者的部分资金可能转移至

中小板
%

从以往经验来看
#

弱市中

次新股会表现相对活跃
#

相关板

块
(

个股走势会相对强劲
%

创投概

念股票在前期已经有表现
#

届时

随着中小板行情的进展
#

它们可

能再度表现
#

从而对主板市场的

次新股产生影响
%

次新股有望出现机会

主板投资者会开始思考小盘

成长股的定价问题
#

这将对高估

的大盘蓝筹股形成冲击
%

主板中

小盘个股的定价会对中小板定价

形成影响
%

同时
#

中小板的最终市

场定位又将反过来对主板中小盘

个股市场走势形成影响
%

那么
#

随着中小板行情的逐

步进展
#

主板的次新股可能出现

相应的机会
%

除了中小板作为次

新股活跃的契机之外
#

还有其他

三大因素使得次新股
)

包括主板

次新股
*

有望再现活跃局面
%

第一
#

市场因素
#

超跌后必

有反弹
%

没有历史压力的次新

股有可能成为主力反弹的武

器
#

尤其在市场偏弱的情况下
#

中小板的小盘股并不需要太多

的资金就可以展开反弹行情
%

中小板走势明显强于主板市场

已经说明这一点
'

第二
#

价值因

素
%

多家公司股价已经跌破或

者逼近发行价
'

第三
#

主力成

本
%

主力显著被套
#

多数次新股

上市以来跌幅在
!"!

左右
#

这使

得首日进场的主力全线被套
#

他们有拉高的动力
%

此外
#

有市场观点认为股指

期货推出之后
#

中小板的边缘化

不可避免
%

但同样存在中小板是

资金避风港的理由
%

首先
#

中小板

很多股票并不属于沪深
!""

序

列
#

主力资金对此关注并不多
#

因

此除市场气氛影响外
#

中小板并

不受做多或做空机制的约束
'

其

次
#

若除掉沪深
!""

成份股
#

在
#

股中
#

中小板上市公司的质地并

不亚于主板
#

其有理由成为颇具

投资价值的板块
%

只要中小板调整到位
#

应该

还会有一波行情
'

而这波行情需

要一个触发点
#

这个触发点就是

高比例配送
%

中小板上市企业存

在较强的做大意愿
#

而高配送是

其扩大股本的途径之一
#

等待年

报陆续登场的时候
#

相信中小板

会有所表现
%

"
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