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国际油价持续整理

原油新一轮炒作有望展开

!

特约撰稿 李可

受
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可能增产
!

美国经济放缓等一系列利

空因素的影响
"

近一周纽约商业交易所
#

%&'#(
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原油价格出现大幅回落
"

9

月原油合约价格跌破
1/

美元
%

而随着
6:

月
0

日
!"#$

会议的结束
"

增产与

否终将水落石出
"

油价新一轮的炒作有望再次展开
&

自
://8

年下半年开始
"

原油价格突破
8/

美元

的阻力位
"

开始进入上升通道
"

油价从
8/

美元
.

桶上

涨至
1/

美元以上
"

上涨幅度超过
6//4

&

近两年
"

油

价一直围绕
2/

至
7/

美元的区间进行震荡
&

今年
6/

月份以后
"

随着原油价格突破
7/

美元的重要阻力

位
"

上升空间再次打开
&

对比
://8

年以来油价的

'

翻倍
(

行情
"

原油价格下一个想象空间将是
62/

美

元附近
%

投机资金的大量介入表明原油市场的大行

情来临
%

自去年底以来
"

%&'#(

原油期货总持仓

从
7/

万手增加到
6//

万手以上的规模
"

同时成交量

水平也比以往成倍增长
"

资金关注程度可见一斑
%

$;<$

持仓显示
"

截至
66

月
:,

日
"
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原油期

货基金持有的净多头头寸增加至
016/:

手
"

较一周

前增加近
6

万手
%

供求矛盾是支持油价上涨的最重要因素
%

在供求

关系未发生根本性改变以前
"

油价的上涨趋势也不会

发生变化
%

由于今年美国东北部的气温将低于往年
"

进

入
6:

月份以后
"

冬季取暖油的需求将再次刺激油价
%

从炒作题材看
"

美元贬值和地缘政治因素也是

引爆油价的导火线
%

投机资金做多原油具有充分的

理由
%

美伊战争一旦真的爆发
"

油价的飙升空间将

难以估量
%

目前唯一存在的重要利空因素是
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可能采取的增产政策
"
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成员国部长明确表示

在
6:

月会议上将讨论增产问题
%

但从投机资金的

操作风格看
"

一旦利空出尽结果又将如何呢
)

在大

资金
"

大持仓的关注下
"

原油价格的下一个
'

高点
(

的确值得想象
%
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上海期货交易所行情日报
品种 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量
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天然橡胶
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天然橡胶
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天然橡胶
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大连商品交易所行情日报
品种 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量
豆一
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豆一
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豆一
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豆一
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豆一
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豆二
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豆二
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豆二
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玉米
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玉米
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玉米
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玉米
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玉米
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聚乙烯
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聚乙烯
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聚乙烯
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棕榈油
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!"# %*$& %*$& %*$& %*$& ( +)& # #
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豆油
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豆油
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豆油
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上海期货交易所行情日报
品种 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量
锌
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锌
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锌
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锌
'&' "')+& "')+& "'&*& "'&*& ( !** "'& #'$

锌
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郑州商品交易所行情日报
品种 交割月 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量

棉花
,-'&" "+&*& "+&*& "+&&* "+&#& ( "* !*+ '"!+

棉花
,-'&) "+)#* "+)+& "+#%* "+)"* & "%' #%"$

棉花
,-'&* "+$$& "+$$* "+*%* "+$#* & "&#!' !+))#

棉花
,-'&! "+%"& "+%"* "+'$& "+''& ( "& #)+ +#%$

棉花
,-'&% "*)'& "*+&& "*)'& "*)'* ( )& *+ "&''

棉花
,-'"" "*)!& "*+"* "*)$* "*+"* ( *& )# "##

菜籽油
./'&" "&*&' "&*!$ "&*&+ "&*"' $ )++ ""**&

菜籽油
./'&) "&+*& "&$&& "&+*& "&$&& ( ++ + &

菜籽油
./'&* "&+'' "&+'' "&+"& "&+"& )$ #!& ")'$

菜籽油
./'&! %%+$ %%+$ %%+$ %%+$ "&& + #)#

白糖
0.'&" )$** )$$* )$*" )$*+ ( # ")+# ")!%$

白糖
0.'&) )!"! )!#% )!&% )!#% ( + *$+ %*!'

白糖
0.'&* )'## )'+& )'"" )')' ( ! +'"%# #)*'"#

白糖
0.'&! )%#& )%+" )%&! )%)' ( + #*$%## ##!**&

白糖
0.'&% +&&$ +&#% )%%' +&#$ ( ) $)+& "!)"$

白糖
0.'"" +&"& +&#' +&&" +&#' $ %' %*#


123 23!"# $%"& $%## $')$ $'+' ( $$ '"& #'#%$


123 23'&" !&!& !""& !&"$ !&"$ ( *+ )$%!' $)$%&


123 23'&# !#++ !#$# !"*' !"%' ( $$ $*& ")+$


123 23'&) !)'' !+&& !)&# !)+' ( !& "*))# "'"%&


123 23'&* !$*' !$'# !*!+ !$"+ ( !$ #+$ $%#


123 23'&$ !')$ !')' !!)# !!$& ( "&& )'& "!''


123 23'&! '""& '""& !%)' !%)' )' '' ""#


123 23'&' '&*& '&*& '&)& '&)& ( !& + *$


123 23'&% '#*& '#*& '&!+ '&!+ ( "# $+ #'


123 23'"& '#*& '#*& '"*& '"*& ( "$$ #+ !&


123 23'"" '#"& '#*& '"%$ '"%' ( "+ ""+ %#

强麦
40'&" "%#* "%)" "%"' "%#! # "'&$ #*&$&

强麦
40'&) "%'" "%'" "%!$ "%'" ( ) "++ +$)$

强麦
40'&* #&#& #&)+ #&"* #&#% & #&)!"# "!&+*+

强麦
40'&! "%%& #&## "%') "%%# $ "#*& """!&

强麦
40'&% #""# #"#$ #"&% #"#) + "*+!' #%*)&

强麦
40'"" #"+* #"*& #")' #"+' * )+& )"#'

强麦
40%&" #"'$ #"'$ #"!) #"'# ( ' %+' "%%'

硬麦
42'&* "'&& "'#" "!%$ "'&* ( $ '& $$$

硬麦
42'&% "'+' "'** "'++ "'*+ #) "' "#'

书书书

上海黄金交易所黄金行情

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价
涨跌
（元）

加权
平均价
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全球主要黄金市场行情

品种 开盘价 最高价 最低价 收盘价
收盘价
（人民币）
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月
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美元
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月
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日伦敦现货黄金午盘定盘价为
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美元
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盎司

（本报表由
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提供）

国际期货市场行情
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品种 单位 最新价 涨跌
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黄豆
/9

美分
.

蒲
66//+/ :+8
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豆粕
/9

美元
.

短吨
:11+0 6+7
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豆油
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美分
.

磅
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小麦
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.
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.
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.
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布局股指期货 期货市场开户热乍现

!

特约撰稿 柳岸

我们都知道
"

证券市场由一级市

场和二级市场组成
%

一级市场也就是

股票发行市场
*

5"!

$"

它为我们提供

了强大的筹资功能
&

这个市场之所以

产生
"

是因为公司的发起人在不断扩

大再生产过程中
"

遇到了资金约束
"

需要更多的社会资金参与
&

表面看来
"

这个市场仅仅是简

单的筹资
"

其实
"

背后的实质是对

经济体的总风险做了第一次分配
&

因为这些社会资金进入生产领域
"

就与发起人一道
"

在分享公司成长

的同时
"

也共同承担了未来面临的

各种风险
&

这个初次分配风险市场

的存在
"

是企业家精神得以充分发

挥的基本前提
"

也是推动经济快速

增长的强大动力
&

但是
"

有了这个初始分配风险

的一级市场还是不够的
"

甚至可以

说单靠这个市场难以为继
&

一级市

场的延存和扩大
"

还有赖于一个蓬

勃发展
!

交易活跃的二级市场
&

二级市场的基本功能就是在

一级市场的基础上
"

给初始分配的

风险提供了反复交易的机会
"

其实

质就是为初始分配的风险提供了成

本低廉的再次或无限次转移的机

制
&

在这个转移过程中
"

一方面
"

各

投资者将根据各家公司不同时期面

临的风险特征
"

结合自己不时变化

的风险偏好进行重新调整
"

选择自

己最满意的公司进行投资
"

也就是

在不断的调整过程中
"

选择最切合

自己风险偏好的投资组合
&

另一方

面
"

投资者的这个选择过程
"

其实也

成为这个市场中各家公司相互竞争

的动力
"

促使各上市公司在增加收

益的同时努力降低各自的风险程

度
"

这也有利于降低全社会整体的

风险水平
&

最后
"

二级市场还提供了

一项非常重要的功能
"

这就是为所

有投资者都提供了退出机制
&

现在
"

让我们来看一看
"

为什

么有的投资者最终会选择退出这

个风险转移市场呢
)

除了投资者抽

回资金另有它用外
"

还有部分原因

是因为单单依靠上述由一级和二

级市场组成的市场
"

还不能完全满

足他们对风险转移机制进一步完

善的要求
&

当投资者认为这个市场

的收益抵补不了其中承受的风险
"

而又没有一个低成本的对冲工具

的时候
"

他只能选择退出
&

具体来

说
"

当投资者认为这个市场经风险

调整后的溢价过高
"

同时又没有交

易成本低廉的机制来缓解的时候
"

市场就会失去吸引力
&

这就需要一

个具有完善交易机制的市场
"

能起

到进一步分配风险
"

优化社会风险

结构的作用
"

能够在看多市场的时

候
"

以较低的成本达成投资目的
+

同时
"

在看空市场的时候
"

也能有

效地配置资源
"

达到获利的目的
&

这个市场就是金融衍生品市场
&

就

证券市场的系统性规避而言
"

这个

市场就是股指期货市场
&

所以
"

构建多层次的金融市场

体系
"

稳妥发展股指期货等金融衍

生品市场
"

既是经济体中各个体风

险管理的需要
"

也是经济体整体风

险管理的需要
"

是风险管理市场链

不可或缺的环节
"

是证券市场发展

壮大
!

功能得以充分发挥的重要保

证
"

是优化社会风险结构的内在要

求
&

从这个意义上看
"

我们可以将

股指期货市场理解为证券市场中

的三级市场
"

是资本市场不可分割

的有机组成部分
&

股指期货是证券市场的延伸和补充

!

实习生 郭杰
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国泰君安期货 马忠强 葛成杰
#

期指仿真近弱远强

股指期货的筹备工作正在有序进行 本报记者 徐汇 摄

上海期铜主力合约走势图 张大伟 制图


