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上海黄金交易所黄金行情
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全球主要黄金市场行情
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商品指数基金又逢调仓
$

热钱
%

欲布局博弈

!

特约撰稿 时岩 李刚

大豆期货的环球牛市行情没

有结束
!

周二芝加哥期货交易所

"

D0E-

#

大豆的大涨
$

再一次坚定

了市场多头的信心
!

国内大连大豆

期货周三也以红盘报收
$

大豆
"!"A

合约报收
%(%@

元
$

上涨
%'

个点
$

成交
%"@(A+

手
$

持仓
((!%""

手
$

减

仓
'%%@%

手
!

在美元贬值尚未结束

的大背景下
$

在整体农产品的牛市

气氛下
$

在大豆全球库存
&

消费比

仍处于较低水平的情况下
$

大豆市

场需要的只是时间来消化一些短

期的不利因素
$

随后将涨势进行到

底
!

外盘的走势在目前国内市场

微妙的局势下
$

起到了稳定军心的

作用
!

周二
D0E-

大豆市场大幅收

高
$

周边谷物市场的上涨提振大豆

走势
!

另外
$

市场担忧
%

拉尼娜
&

天

气离开南美沿岸地区将可能导致

巴西
'

阿根廷大豆在灌浆关键期缺

水
$

此为长期基本面利多信号之

一
!

周二
$

巴西南部和阿根廷北部

地区土壤湿度进一步降低
$

强劲需

求令市场持续密切关注任何可能

导致供应紧张的因 素 出 现
!

据

6-G

气象机构预测
$

周三
'

周四两

天里
$

阿根廷北部和东部地区预计

出现雷暴天气
$

气温也随之降低
$

对缓解旱情
'

促进大豆生长十分有

利
(

不过到周五和周六时
$

当地天

气再度转干
$

仅可能出现非常少量

几次的阵雨
!

巴西方面
$

中部各州

巴拉那
'

马托格罗索和南马托格罗

索预计周四出现
'$)

英寸降雨
$

南

部的南里奥格兰德州降雨量也可

达
"$?)

英寸
!

到本周末
$

巴西中部

地区预计出现额外阵雨
$

雨势较

轻
!

国内现货市场方面
$

产区大豆

价格仍维持稳定
$

目前产区农民手

中大豆存量继续下滑
$

大量粮源掌

握在贸易商手中
!

而一旦贸易商控

制粮源
$

后期走势波动性可能加大
!

一方面
$

在大豆市场长期走势继续

看好的情况
$

贸易商可能持货待涨
(

另一方面
$

粮源掌握在农民手中的

时候
$

国家调控市场会有所顾虑
$

毕

竟价格的下降与让农民增收的主旋

律背道而驰
!

而一旦粮源掌握在贸

易商手中
$

国家再出手调控市场可

能在方式及力度上都有所加重
$

并

且在通胀压力增大的宏观背景下
$

国家可能加大对市场的调控力度
!

豆粕及豆油市场则较为微妙
!

饲料厂进入两个采购周期中间的观

望阶段
$

而油厂选择停机执行前期

合同相制衡
$

目前东北华东油厂大

多停机
!

虽然广东出现
()""

元的局

部低价
$

但很显然后期大量大豆到

港后的现货价格才能够真实地反映

市场状况
!

近期豆油市场表现平淡
$

中间环节囤积的库存随着价格特别

是期货价格出现大幅震荡而显露出

货意愿
$

市场供应紧张的局面有所

改观
!

不过压榨的高成本以及豆粕

需求的清淡
$

使得油厂仍将现货价

格维持在
'

万元以上的水平
!

外盘豆价大涨稳定连豆
$

军心
%

钱晓涵 制表 张大伟 制图

国际商品市场成为资金博弈的主要场所 资料图


