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欧美联手促压
人民币升值的真实意图

严密的公平交易制度将

封堵住基金利益输送 养猪禁令
!

民生岂能为形象让路
!

石胜利
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作者系山东威海

市教师
#

!

商文

俗话说
!

打蛇打七寸
"

日前出台的

#

基金公司公平交易制度指导意见
$

正是

扼住了基金业利益输送的
%

七寸
&'

!,,-

年
(,

月
!(

韩方河事件
&

曝光
!

基金业利益输送现象也再次从幕后走

向了台前
'

然而
!(

韩方河事件
&

露出的仅

仅是基金业利益输送的冰山一角
'

一位

在基金业内摸爬滚打多年的朋友就曾

感叹
!(

在利益输送问题上
!

又有几家基

金公司能独善其身
) &

在基金公司看来
!

无法独善其身的

理由有很多
'

迫于业绩排名压力
*

激励

约束机制的缺失
*

基金经理个人因素等

等
!

看似合理
!

却经不起细细琢磨
'

毕竟
!

以受托人诚信文化为灵魂的基金行业
!

永远都应把投资者利益放在第一位
'

实际上
!

基金业利益输送从来就不

是一个新问题
'

前有基金向券商输送利

益
!

后有封闭式基金向开放式基金输送

利益
'

社保基金
*

企业年金出现后
!

利益

输送链条的上游又多了一个环节
'

当然
!

利益输送的链条并非到此终

结
'

随着去年以来证券市场重拾牛气
!

链条也是越拉越长
!

上市公司
*

私募基

金
*

公司高管纷纷加入其中
'

唐建
(

老鼠

仓
&

事件
*

长城股份异动事件
*

美的电器

事件等丑闻频频见诸于各大报端
!

基金

业所散发出的耀眼财富光芒因此而被

蒙了上一层浓重的阴影
'

对于大行其道的基金利益输送现

象
!

投资者可谓是深恶痛绝
!

质疑声
*

指

责声一浪高过一浪
'

然而
!

在巨大的利

益面前
!

仅仅对基金利益输送行为进行

口诛笔伐是如此的苍白无力
'

利益输送

就好像是野草一般
!(

野火烧不尽
!

春风

吹又生
' &

究其原因
!

基金公司内控制度

的不完善
!

特别是公平交易体系的缺失
!

使得利益输送得以实行的基础仍然存

在
'

正是认识到了这一问题
!

证监会

制定了
+

证券投资基金管理公司公平

交易制度指导意见
$!

并于
((

月
+,

日

开始在业内征求意见
'

为了彻底切断

基金利益输送链条
!

由投资决策
*

交易

分配
*

监控监察和信息披露四个环节
!

组成了一套严密完整的基金公司公平

交易制度
'

特别值得一提的是
!

这套制度的设

计
!

突破了以往公平交易仅存在于分配

环节的传统理念
!

将体系延伸至投资决

策环节
!

力图从根源上保证公平交易的

实现
'

同时
!

明确了具体的监查目标
!

使

得监管部门在今后的监管中能够获取

相关事实依据
!

利益输送因为暗箱操作

而取证难的难题得到解决
'

毫无疑问
!

公平交易制度的出台对

防范基金业利益输送将起到实质性作

用
'

但公平交易体系的建立作为一项制

度
!

自身还有一定的局限性
!

其能否切实

发挥作用
!

还取决于能否被有效执行
'

对违规者严厉的惩处措施将是保证这

一制度落实的有力武器
'

不过
!

惩处和教育从来就不是万能

的
'

利益输送现象最终的根除
!

还需要

基金公司及基金管理人自身诚信意识

的提高
'

要知道
!

作为典型的受托人行

业
!

诚信是基金行业的灵魂所在
!

并最终

决定着行业的兴衰
'

我们究竟为了什么
$

走出去
%
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邓聿文

美国促压人民币升值的态度众所周知
!

而欧盟自

!,,&

年汇改以来
!

在人民币升值问题上一直持相对温

和的态度
'

但今年初尤其年中以后
!

欧盟一改其温和

态度而变得异常强硬
!

其财经高官频频就人民币汇率

问题发表看法
!

敦促人民币升值
'

欧美为何在人民币汇率问题上要联手向中国施

压呢
)

原因当然不是别的
!

是他们认为人民币升值幅

度不够大
!

特别是欧盟认为
!

由于美元对欧元贬值过

快
!

紧盯美元的人民币对欧元实际是贬值了
'

自
!,,&

年以来
!

人民币兑欧元已贬值约
.*

'

各国货币汇率之争本质上是贸易问题之争
'

美国

之所以施压人民币升值
!

意在减少美国贸易逆差
'

同

样
!

欧盟对中国施压
!

也是为了缩小日益扩大的欧中

贸易逆差
'

统计显示
!

今年前
#

个月
!

中国对欧洲的贸

易顺差达
#'.

亿美元
!

占中国对外贸易顺差几乎一

半
'

同时
!

中国也是欧盟唯一的贸易逆差来源
'

按欧盟

统计
!

其
!,,-

年对华贸易逆差高达
$!.,

亿欧元
'

对此
!

欧盟认为
!

人民币的相对贬值一方面使欧

洲国家的对华出口相当不利
!

另一方面也使得中国的

商品进入欧洲市场比进入美国更容易
'

例如
!

自
!,,-

年初以来
!

中国对欧盟出口同比增长约
',*

!

特别是今

年来
!

由于美国经济放缓使中国对美出口增速有所下

降
!

而中国对欧盟出口则迅速上升
'

在这种情况下
!

很

多人把欧盟对中国的贸易逆差归咎于人民币对欧元

的贬值
!

也就不奇怪了
'

摩根士丹利认为
!

!,,&

年汇改至今
!

人民币实际

汇率至少已经升值了
$%),*

!

而不是统计的
$$)#*

'

这

意味着人民币
!/&

的升值
(

不声不响
&'

欧美之所以存

在人民币升值幅度不大的错觉
!

完全是因为美元今年

以来的肆意贬值行为
!

以及美国次贷危机持续扩大对

它们各自国内的金融
*

出口造成打击所致
'

目前美元的走势完全符合美国
(

主动贬值战略
&'

然而
!

美国人需要有国家为其这种不负责任的主动贬

值行为做
(

替罪羊
&!

而欧盟或者是没有看清美元贬值

有打击欧元的意图
!

或者还有其他更隐秘的原因
'

比

如
!

有国内专家认为
!

欧美明知人民币升值对改善其

国际贸易状况起不到多大作用
!

但仍然不遗余力地促

压人民币升值
!

原因有二
,

一是打击中国
%

世界工厂
&

的

竞争力
!

使中国制造难以形成优势企业
!

从而削弱与

欧美销售商的议价能力
!

中国廉价劳工就必须永远为

欧美经济没完没了地服苦役
-

二是通过人民币大幅升

值和不断加息
!

使得全球热钱投机中国
!

诱发国内流

动性严重过剩
!

资产价格飞涨
!

并在泡沫顶峰时再做

空中国
!

重演日本式金融危机
'

而在这场大国之间的

货币博弈中
!

美元是螳螂捕蝉
!

欧元则是黄雀在后
'

这种看法不无道理
'

曼德尔森就承认
!

人民币升

值本身并不能扭转欧盟和美国对中国不断增长的贸

易逆差
!

但可以帮助中国冷却
%

因生产力过剩和劳动

力成本低而过热的制造业
&!

可谓再真实不过地暴露

出了他们压迫人民币升值的意图
'

作为快速发展的全球第四大经济体
!

人民币的升

值和强势是历史的必然
'

但就目前来说
!

人民币加速

升值不可能解决贸易失衡问题
!

因为其根源在于全球

国际收支失衡
'

人民币大幅升值也不能根本减少中国

经常账户的盈余
!

以及在相当程度上减少外汇储备的

积累
'

相反
!

如果经常账户盈余和外汇储备真的因而

显著下降
!

国民经济将为此付出难以承受的巨大代

价
'

因为中国对外贸易的高顺差是中国内部经济不平

衡的反映
!

是由高储蓄
*

高投资
*

低消费的结构性问题

造成的
!

人民币升值不一定能改变中国贸易顺差扩大

的趋势
'

所以
!

欧美联手向中国发难
!

促压人民币升值
!

倘若导致上述情况发生
!

不仅对中国是灾难
!

也必定

会给全球经济带来不可预料的后果
'

要真正解决中国的贸易顺差问题
!

需要从经济

结构调整入手
!

汇率改革只是一种辅助
!

而且要沿

着主动
*

可控和渐进之路
!

在完善外汇市场的过程

中不断加大汇率弹性
!

这才是最适合中国国情的升

值方式
'

&

作者系中共中央党校学习时报社副编审
#
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