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人物语录

$

股市是不是价值投资
!

估值水平

很重要
!

哪怕是蓝筹股
!

本来只值
%((

元
!

但炒作成
*((

元
!

那也是价值高估

了
!

中小盘股票
!

哪怕是业绩一般的
!

只

要是估价合理
!

那也是价值投资
"

$

如果市场上阳光化的私募基金

占了相当比例
!

公募基金偏好配置大

盘蓝筹股
!

私募基金追捧中小盘股票
!

那样就会形成较好的股市生态环境
"

就像丛林中除了狮子
#

老虎
#

鳄鱼之

外
!

还要有羊
#

鹿等草食动物
!

还要有

青草绿树
"

$

是实体经济决定了虚拟经济
!

认为股市泡沫破灭会危及中国经济发

展的观点
!

有本末倒置的嫌疑
"

如果实

体经济没有问题
!

股市出现大规模回

调
!

市场也会自动修复过来
"

$

如果在股指期货推出前没有开

办融资融券业务
!

对空方无疑是不利

的
!

少了一个做空的工具
"

就像拳击手

一样
!

如果一方只能以一手出拳
!

那么

他就必败无疑
"

$

我们要相信中国投资者的智慧
!

他们比外国投资者更了解香港上市公

司
$

并且能直接投资港股的通常为高端

投资者
!

他们的风险承受力大大高于购

买
,-..

产品的普通投资者
"

李振宁
!

现为上海睿信投资

管理有限公司董事长
"

%"&/

年中国

人民大学西方经济学硕士专业毕

业
!

后进入中国经济体制改革研究

所工作
!

期间
!

他专注于企业制度的

国际比较研究
!

是中国最早了解国

际股市并参与股票买卖的经济学家

之一
"

%""(

年起他进入投资咨询业
!

曾

担任宝安
#

原野
#

深鸿基等上市公司的

咨询顾问
"

%"")

年起成为专业证券投

资人
!

%""'

年创办上海睿信投资管理

有限公司
"

他曾以市场人士身份参与

了股改的许多重要工作
!

成为证监会

股权分置改革智囊团成员之一
!

曾是

证监会规划委成立的全流通改制研

究小组的一员
"

#
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股权分置改革后八成以上是好股票
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单边发展公募基金不利股市稳定
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股指期货推出条件还不成熟
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港股直通车意义深远
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股市泡沫很难危及实体经济


