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新兴市场
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辣气冲天
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东吴基金联手银行举办理财报告会
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国海富兰克林阅读提示
!

印

度的基金市场已有
9!

年的历史
$

投资者相对比较成熟
%

目前印度

市场上
$

共有基金公司
)*

家
$

基

金管理的资产规模已达
*"""

多

亿美元
%

印度盛产
:;<

"

国海富兰克林
"

环球嘉年华
&

"

摩根富林明
'

环球投资一品锅
&

!

本报记者 施俊
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中银基金理财讲堂走进沪上三高校
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晨星
(

中国
)

王蕊

进入
!"

月份
!

前期不少遭到疯狂

抢购而不得不暂停申购的基金
!

近期又

纷纷重新打开
"

继东方精选
#

上投摩根中

国优势和阿尔法之后
!

从本周一开始
!

华

夏优势增长
#

华夏回报将恢复申购
#

转换

转入和定投业务
$

此外
!

中海优质成长将

于
!"

月
!!

日恢复申购和转入业务
"

值

得关注的是
%

在这次老基金重新打开申

购的举动中
!

上投摩根中国优势和阿尔

法有两点与众不同
%

一是规定打开后募

集上限为
!#$

亿元
!

同时辅以
&

末日比例

配售
'

的原则控制基金规模
$

二是基金打

开申购只限于老客户
(

即在上投摩根基

金公司有开户记录的客户
)"

换而言之
!

从未在上投摩根基金开户的新投资者

无缘这次的打开申购
"

一会儿封闭
!

一会

儿打开
!

普通投资者也许对一些基金销

售现状感到无所适从
"

其实
!

基金关闭不仅发生在国内
!

在基金业历史发展久远的美国也多次

出现
"

与美国实施基金关闭相比
!

它们

既有着共同点
!

也存在差异
"

相似点是
%

基金关闭的最大原因

是基金公司根据自身的投研能力来匹

配管理规模
!

是对投资者负责任的一

种表现
"

不同点体现在
%

第一
!

关闭时间不

同
"

美国开放式基金关闭的时间较长
!

有时在一年以上甚至更长时间
!

而国内

的大部分基金因为规模原因关闭再打

开频率之快
!

时间之短有目共睹
"

第二
!

关闭方式不同
"

美国开放式基金关闭包

括
&

硬关闭
'

和
&

软关闭
'"

硬关闭不仅对

新持有人实施关闭
!

老持有人同样不能

申购
!

这种基金关闭的方式在美国较

少
!

他们大部分采取的是
&

软关闭
'!

即

新持有人虽然不能购买基金
!

但是申购

和赎回对老持有人来说永远是敞开大

门
"

在国内
!

基金关闭大都更接近于
&

硬

关闭
'!

采取一切措施阻止资金流入该

基金
"

虽然一些基金公司也试图在基金

关闭时仍办理定投业务
!

但在国内的基

金行业中实属凤毛麟角
"

此外
!

国内投资者对基金关闭存

在一些误区
%

一是将基金关闭等同于

封闭式基金
$

二是认为关闭的基金业

绩一定好
"

其实
!

基金关闭是为了业绩

考虑
!

但未必所有关闭的基金就是好

基金
"

因此
!

在这种误区之下
!

一些基

金关闭再打开后常常受到市场更加热

烈的追捧
"

基金关闭后再打开
!

是鲜花

还是陷阱
*

还应从基金再打开的原因

分析入手
"

首先
!

近期市场跌幅相对较

大
!

一些前期关闭的基金既遭遇市场

原因导致的资产缩水
!

也受到持有人

赎回的影响份额减少
"

因此
!

基金公司

有打开基金申购的冲动
"

其次
!

不少基

金经理希望在相对低点建仓
!

也希望

吸收一些新资金来建仓
"

面对基金投资者不断扩大的局

面
!

上投摩根基金公司仅对老持有人

打开申购的做法不失为一个理性的行

为
"

虽然新投资者无法介入基金
!

但与

其业绩滑落对老
#

新持有人都不好
!

不

如维系好现有的客户群体
!

使其成为

公司的长期客户
!

这也是
&

两害相权取

其轻
'

的考虑
"

这里
!

我们也希望重新

打开申购的基金公司能够进行必要的

投资者教育
!

培育好市场就是培育了

潜在的更大客户群
"

还是回到投资者如何选择基金的

问题上
!

基金关闭再打开并不是我们

选择基金的原因
!

考虑投资目标
#

投资

周期
#

投资金额以及风险承受能力似

乎是老生常谈
!

但却是我们选择基金

的制胜法宝
"

基金关闭再打开
基民如何应对

"

一周基金市场观察

摩根富林明是全球最大资产管理集团之一
$

拥

有超过
4*%

年国际投资管理经验
$

现于世界各地管

理资产总值超过
44B%%%

亿美元
%
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!

本报记者 安仲文

在中国基金投资者服务巡讲

活动中
!

机构人士认为
!

到明年二月

份之前
!

投资基金应该以防御为上

策
!

"$$%

年国内市场将出现新一波

的行情
!

但行情上涨空间有限
"

泰达荷银基金公司投资经理蒋

俊国近日在深圳举行的投资者服务

巡讲会上表示
!

现阶段的基金投资应

采取防御为上的策略
"

他指出
!

尽管最

近一段时间市场出现较大的调整
!

但

并没有任何信号显示市场调整已经

到底
!

估值仍有较大的下降空间
"

与此

同时
!

南方基金的一位投资经理也表

示
!

明年国内
&

股市场将出现新一波

的行情
!

但这波行情的上升空间有限
"

此外
!

一些投资者担心奥运可

能成为
&

股市场的最后的狂欢
"

不

过
!

一些机构投资者显然不把奥运

因素作为牛市持续多久的一个参考

标准
!

一位机构人士认为
!&

奥运不

是中国经济发展的高潮
!

奥运结束

后中国经济仍将保持快速增长
" '

专家认为春节前投资基金防御为主


