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随着我国工业品出厂价格

!

##$

"#

"#$

两大数据指标的发

布
$

业内对我国全面通胀的担

忧也在加深加重
%

据统计局数

据显示
$

!!

月份
##$

创下两年

多来的月度新高
$

同比上涨了

+&%%

$

涨幅比上月提高了
!&+

个

百分点
&

"#$

也创下
!!

年来的

历史新高
%

传导效应出现

引导
"#$

创下年内新高的

因素正在趋于多元化
$

相比
!0

月份
$

食品
#

居住
#

烟酒及用品
#

家庭设备用品及服务
#

医疗保

健及个人用品
#

交通通讯及服

务
#

娱乐教育文化用品及服务

增速均有所反弹
$

但食品与居

住类价格依然是主导因素
%

'

鉴于居住类价格构成中

水
#

电及燃料价格与
##$

的相

关性更为密切
$

而从
!!

月份

##$

大幅反弹的比较来看
$

我们

在
!0

月份提到的
##$

向下游

传导从而引导全面通胀的压力

正在逐步显现
% (

长江证券分析

师李冒余表示
%

比较
!!

月份的
##$

可以

发现
$

生产资料工业品出厂价

格已经逐步取代生活资料工业

品出厂价格成为推动
##$

上升

的主要动因
$

尤其是以石油为

主的上游产品价格涨幅上升迅

速
$

而石油价格的上涨很大程

度上是源于美联储在
'

月份降

息以后导致以美元为定价基准

的大宗商品尤其是原油期货价

格出现大幅上涨
%

申银万国宏观经济分析

师李慧勇表示
$

生产资料价格

加速上涨改变了通货膨胀压

力只集中在下游的情况
$

是通

货膨胀压力加大的表现
$

反过

来生产资料价格的上涨又加

大了下游企业的成本压力
$

成

为推动居民消费价格上涨的

新增力量
%

通胀风险加大

'

我们之前一直担忧的短

期内美元贬值
#

原材料价格上

涨
$

中期内美国经济增速放缓
#

外部需求下降的趋势将在明年

延续
$

那么短期内以油价上涨

为代表的大宗商品国际价格快

速攀升给国内带来的原材料价

格上涨压力将会有增无减
% (

李

冒余说
$

虽然中国的劳动力成

本重构还处在快速增长前的准

备期
$

因此可能具有更强的消

化原材料价格上升冲击的能

力
$

但是明年美国经济的不确

定性带来的溢出效应扩大化可

能以及油价的持续攀升
$

无疑

更进一步加强了我国
##$

上涨

的预期
%

天相投资指出
$

在顺差保

持高位
#

国内货币供给依然充

裕的情况下
$

##$

对最终消费品

价格的传导效应在加大
%

李慧勇表示
$

通胀和以下

四个因素有关
$

一是消费的启

动和国家对新增产能的限制
$

使得产品过剩的情况有所好

转
&

二是过去几年产业整合带

来的产业集中度的提高使得企

业定价能力增强
&

三是流动性

过剩尤其是狭义货币供应量

!

4!

"

的高速增长将最终体现

在价格方面
&

四是原材料
!

包括

农产品
"

价格和劳动力成本的

上涨相当一部分要靠涨价来消

化
%

在可以看到的将来
$

这四个

因素都将存在甚至会有所强

化
$

因此通胀压力会加大
%

明年任务艰巨

业界普遍估计我国今年的

"#$

涨幅超
+&1,

$

明年在
##$

传导压力下
$

价格总水平上涨

的压力仍然较大
$

防止价格由

结构性上涨演变为明显通货膨

胀的任务相当艰巨
%

国家发展改革委副主任

毕井泉日前在全国物价局长

座谈会上说
$

保持价格总水平

基本稳定也有很多有利条件
$

我国粮食连年丰收
#

重要物资

供应充足
#

国家财力充裕
#

实

行稳健的财政政策和从紧的

货币政策等
%

通过努力
$

防止

出现明显通货膨胀的目标是

可以实现的
%

国家发改委主任马凯上周

五也指出
$

国家将采取六大措

施抑制物价过快上涨
)

大力发

展生产
$

保障粮食
#

食用植物

油
#

肉类等重点农产品的供给
&

加强粮食等重要产品储备调节

和进出口调节
&

健全大宗农产

品
#

初级产品供求和价格变动

的监测预警制度
$

做好市场供

应和价格应急预案
&

强化市场

监管
$

抓好教育收费
#

医药价

格
#

通信资费
#

农资价格及涉农

收费等监督检查
&

完善和落实

因基本生活必需品价格上涨对

低收入群体的补助办法
&

稳定

消费者心理预期
%

,- 食品居住类是主要拉升因素
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./ 猪肉价格国际油价推高
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月份
89:

增幅回落至
6/!;

99:

传导效应始现
通胀压力或进一步加大

"

新闻分析

数据高位运行加大紧缩预期

"

新闻链接

"

关注外贸
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月
11

日
"

一位市民在合肥一个市场购买猪肉 新华社图

23

11

月份经济运行数据


