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我们的看法

!重组后主业将形成三足鼎立的格

局
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!房地产业务盈利前景良好
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固废处理业务成长空间广阔
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水务运营平稳增长
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投资评级
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资产重组具体内容
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现有资产及拟注入资产的经营与财

务状况
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深具政府信誉度的房地产开发企业
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置地集团的土地储备及开发项目oq
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土地一级开发业务及潜在项目资源
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环境集团的核心业务与竞争地位
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固废处理业务的盈利模式
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中国城市生活垃圾处理行业的市场

前景
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环境集团主业项目布局oq� #p
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水务业务收入具体构成
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水务业务的发展趋势
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盈利预测假设
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房地产宏观调控的政策风险
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重要声明

兴业证券系列报告的信息均来源于

公开资料
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我公司对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证
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也不保证所包含的

信息和建议不会发生任何变更
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公正
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但文中的观点
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结论和建议仅供参考
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报告中的信息或意

见并不构成所述证券的买卖出价或征价
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投资者据此做出的任何投资决策与本公
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置地集团的总体业务框架
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城市生活垃圾处理产业链
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固废处理业务的盈利模式
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增长趋势

图
'

中国历年固体废弃物产生量及增速
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全国生活垃圾无害化处理率逐渐提高

图
6

城镇生活垃圾处理能力对比
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原水股份水务业务收入变化情况
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上半年营业收入构成
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个重点城市平均水价稳步上涨
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