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年
!

中国第一家中外合资投资银行
"""

中金公司成立
!

其参股股东包

括摩根士丹利国际公司
#

$%%$

年
&

月
!

长江证券与法国巴黎百富勤签署设立中外合营证券公司的

框架协议
!

这是中国加入
'()

之后建立的第一家合资证券公司
#

*+%$

年
,

月
!

中国证监会发布了
$

外资参股证券公司设立规则
%!

设定外

资最高持股比例为
&&-

!

并于当年
.

月
!

日起正式实施
#

$%%/

年
!

高盛集团曲线进入中国
!

与高华证券合资成立高盛高华证券
#

$%%0

年
"

月
!

瑞银集团重组北京证券方案
"""

筹建瑞银证券获国务院批

准
#

这是中国首次准许外资机构拥有内地证券公司的管理权
!

也是外资拥有全

面证券经营牌照的首例
#

$%%,

年
"

月
!

证监会在
&$

证券公司设立审批
%

行政许可项目特别说明
'

中

明确暂停批准新设证券公司
(

含外资参股证券公司
)

及营业性分支机构
#

$%%.

年
0

月
!

在中美第二次战略经济对话中
!

我国政府承诺在下半年恢

复对新证券公司设立的审批
!

并同意在第三次中美战略经济对话之前宣布逐

步扩大符合条件的合资证券公司的业务范围
#

$%%.

年
!$

月
!

监管部门宣布恢复合资证券公司的审批工作
!

符合条件的

证券公司都可申请设立
#

!

新闻链接

证券业对外开放时间表

封三
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年
$!

月
$%

日 星期五

责任编辑
!

丁友明
&

美编
!

许华清 邮箱
'()*()*+!",-)./01.*

电话
!

"!234567#+87
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)*+,-./0123

主持人
!

本报记者 商文 周�

嘉 宾
!

天相投资顾问有限公司董事长 林义相

人民大学金融与证券研究所所长 吴晓求

中信证券金融行业分析师 黄华民
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主持人
!

日前中信证券董事长透露
!

中信与贝尔斯登的合作已获得监管部门

的原则支持
#

这种合作模式如果最终取得

成功的话
!

是否会成为今后国内券商合资

过程中的主流模式
*

林义相
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主持人
!

具有普遍意义的国内证券行

业对外开放应该遵循怎样的途径
*

林义相
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主持人
!

从券商合资的模式看
!

监

管部门此前曾表示外资可与本土券商

开展基于本土券商所设立的子公司层

面的合资
#

最近中信证券的案例又显

示
!

直接参股母公司并取得若干牌照的

方式也可以操作
#

那么
!

这两种模式中
!

您更支持哪一种
*

吴晓求
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!

券商合资应遵循对等开放

主持人
!

从战略角度讲
!

您认为行

业开放和市场开放的关系应如何平衡
*

吴晓求
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!

中国市场盼
"

超级需求者
#

主持人
!

有迹象显示
!

证券行业

对外开放的步伐可能会提速
#

但不

少人士也在担心
!

过快的对外开放

可能会给国内券业的发展造成打

击
#

您怎样看待这一问题
*

吴晓求
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林义相
!

\úûüý'faG

h[ijþÿ.¢�1 |yz!5

�"'faG.hHijK c¶#

:10Fh[ij.Õ�1WH'f

aGy$�OùuhHijK

'faG.hHij%v7U

jihWHvØR&º'fXY.

'�1(!©Ô.WHvØRàÚ�

�('fXYKWÕ1WH'fG7

Ö§)*aG1 B7Ö§7Eº+

.��K �4�ðò� ÎÏÈ�F

,1�ÉaG.ùÂ-.12ÌÔ7

NhW[Ød�WoØdij1cP

[:o/L� [012N¦W�î

ij.3òØdµ|\[K BN¦

W�îij1 Ãú4`>.K56

77õc8.K

oF89��h[WØdäi

j1 cEOh%W.3òØdZ3

9ØdijÏ ryu:WHvØR2

N¦WØdÃú.à�1 ØÙØd

Ãúà�.kÔ1 \M;9:½`

ah[ijK

}Ó1 h�WH3òØd|v

`a<5KÖ67}+=>.1:o

?@�.3òØdK A[Ö6�7

oÒBC&D1���0�SOL1

EFvØGw.3òØdK hHi

jE7vhHÖ63òØdij1

c7vÓH­63òØd{Â'f

aG%ÛK

主持人
!

目前
!

除了中信证券以

外
!

很多本土券商都纷纷表示了希

望能与外资进行合作的意向
#

您认

为
!

通过引入国外资本是否能够达

到改善本土券商自身经营状况
!

提

高竞争能力的预期目标
*

林义相
!

uFW[Ød.2N

Ðhdefg.à�ÖVoI.J

K7Eºx.K W[.'fXY|

EiL\�MN.�OmnK\[P

.Ö{o{®QÎRr%17ÔKl

.W[vaS��TUV1 b�:

WVÝXK6¦�T1[WØd\�

SZ�òS�Ë7}+Ød4.K

uFY¿.2NÐO²WH'fa

GÇÛC.�S1 BN7ÖZ�[

.\3K

主持人
!

如何评价现有合资券商

的生存状态
*

林义相
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主持人
!

通过实行证券行业的对

外开放
!

建立合资券商
!

是否会对本土

券商
&

走出去
'

的海外攻略带来帮助
*

林义相
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主持人
!

随着本土券商纷纷上

市
!

公司市值规模快速扩大
#

不少

公司开始将目光瞄向海外市场
!

希

望在做大的同时能够进一步做强
#

这是否意味着本土券商
&

走出去
'

的

时机已经成熟
*

林义相
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主持人
!

近期市场传闻中涉及的

一些有合资意向的本土券商
!

多为规

模不大
!

分类等级不高的券商
!

这类券

商要解决自身存在的问题
!

是应该立

足本土还是应该依靠外资
*

吴晓求
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主持人
!

在推进合资的过程中
!

在

优质券商和弱质券商中
!

是否需要把

握一定的次序
*

黄华民
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主持人
!

一些优质大型本土券商

近日也加快了对外合作的步伐
#

他们

认为
!

只有将业务领域伸向了国际市

场
!

才能够有效分散将业务范围仅局

限于国内市场所可能产生的风险
#

同

时
!

能够有机会分享到国际市场发展

的成果
#

林义相
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对内开放应先于对外开放

<89

!

合资券商应主攻
"

精品店
$

=>?

!

%

走出去
$

时机尚未成熟

@A<

!

券商应立足本土解决问题
天相投资顾问有限公司董事长 林义相

人民大学金融与证券研究所所长 吴晓求

中信证券金融行业分析师 黄华民
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中国证券业对外开放


