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究竟谁是
高油价的幕后推手

平息煤电之争在于
理顺电力定价体制 股市需要真实的
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作者系财经专栏作家
%

!

阮晓琴

中电联在
&&

月底给国家发改委打紧

急报告
!

建议
'$$(

年实施煤电联动
"

不少

媒体配发评论
!

指责电企强权思维
!

反对

电价上涨
"

其主要理由是
#

电力行业靠垄

断获取高利润
!

还要提出涨价
"

这些评论

普遍引用的是国家统计局发布的数据
#

今

年
&

月
)*

月份
!

电力行业利润增长
+,-

"

这些批评混淆了电力行业和发电企

业的概念
"

原国家电力公司在
'$$,

年分

拆为两大电网和五大发电集团之后
!

单个

发电企业拥有发电机组数在全国总装机

容量中
!

最多仅占不到
#%

!

发电企业已经

进入了全面竞争的格局
"

而电力行业的利

润也不是火电企业的利润
"

电力行业包括

送电
$

供电的电网企业和生产电的发电企

业
!

而涉及到煤炭的发电企业
!

是占整个

发电企业
(*%

以上的火电
"

那么
!

'$$.

年火电行业利润情况如何

呢
%

中国煤炭工业协会最新公布的
&

'$$(

年

煤炭供需形势展望
'

显示
!

今年
&

月
)(

月份
!

火力发电行业利润总额为
+/+

亿元
!

同比增

长
'#-

!

增幅低于煤炭行业
(

而且
/

月
)(

月

利润总额为
&(.

亿元
!

同比增长仅为
,-

"

由于从
'$$/

年
.

月
&

日起
!

全国上

网电价平均每度提高
'0*

分
!

火电企业今

年
&)(

月的利润与去年同期电价未涨之

前相比大增
!

而今年
.

$

(

月份
!

煤炭价格

上涨而电价不涨
!

导致今年
/)(

月利润与

去年同期相比骤减
"

煤炭价格上涨蚕食了火电企业的利

润空间
"

今年
&

月
)#

月份
!

全国电煤车板

价较
'$$/

年上涨
'*

元
!

上涨幅度
(0#-

"

由于
123

涨幅较大
!

今年在达到煤电联动

条件的情况下未提高电价
"

'$$(

年
!

电煤

普遍拟提价
+$

元
4

吨
"

五大发电集团每年

电煤采购量在
&

亿吨以上
!

直接影响成本

+$

亿元
!

压力之大可想而知
"

笔者非常理解国家抑制
123

价格上

涨的总体规划
!

的确应该慎重对待电价提

高问题
"

但同时
!

我们对火电企业所承受

的成本压力
!

也应该有所认识
"

'$$/

年
!

国家彻底放开电煤价格
"

由

于原
)

计划煤
*

每吨价格低于市场煤价格

&$$

元以上
!

占电煤近一半的原
)

计划煤
*

价格每年在以
,$

元
4

吨左右的速度上涨
"

而电价仍然由国家定价
"

'$$*

年
!

国家出

台了煤电联动政策
!

即半年内
!

电煤涨幅

达到
*-

!

电价即可上调
"

但是
!

在执行上

打了折扣
"

'$$.

年
!

考虑到通胀压力较大
!

电价并未上调
"

'$$(

年
!

通胀的压力仍然

较大
!

电价上调可能性仍然很小
"

问题在于
!

在煤炭价格已经市场化并

且持续上涨的情况下
!

仅靠捂电价不仅不

能化解矛盾
!

还可能进一步累积矛盾
"

应

该认识到
!

煤电之争的根源在于煤炭的市

场化与电价的非市场化的冲突
!

只要电价

的非市场化状态持续下去
!

两者就不能在

市场中找到一个连接点
!

而只能通过有关

部门的
)

协调
*

来达成某种妥协
"

有关部门不仅要考虑发电企业的生

存问题
!

还要顾全整个宏观经济大局
!

并为

此不得不打破自己制定的煤电联动规则
!

从而导致煤电联动在事实上陷于无规则状

态
!

不仅发电企业苦不堪言
!

有关部门亦左

右为难
"

笔者认为
!

打破这种困局的唯一途

径是理顺煤电价格体制
!

加快电价的市场

化改革
!

使煤
$

电都从市场这一媒介中找到

合理定位
!

最终将煤电之争化解
"

<=>

高企
!

问题到底出在哪里
&

!"#$%&'()*+,-+./0123456
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!

郭凤霞

美联储周二刚宣布降息
'*

个基点
!

周三国际

油价便应声暴涨
!

纽约
$

伦敦两地原油期价每桶涨

幅均超过
+

美元
!

分别收于
#+0,#

美元和
#+0$'

美

元
!

再度向
&$$

美元的高位冲刺
"

推动石油价格高

企的
)

巨手
*

在哪里
%

整个世界都在探究
"

众说纷纭
"

5261

秘书长巴德里明确表示
!

目

前全球石油并不存在短缺
!

油价高企不是供需问

题
"

因而
&'

月
*

日召开的
5261

+

石油输出国组

织
,

成员国部长会议决定
!

5261

不会增加原油产

量
"

言外之意
!

颇为复杂
"

而本周三国际油价暴涨
+

美元的直接理由
!

又有人把它归咎为美国商业原油

和取暖油库存意外下降
"

究竟谁在讲故事
!

人们无

法判定
!

但结果却似乎只有一个
!

继续推高油价
"

这让我们想起了两年前一则美国人的预言
"

'$$*

年
,

月
!

当国际油价正徘徊在
+.

美元
4

桶附近

的时候
!

高盛分析师阿骏
-

摩提和布赖恩
-

辛格提出
!

在未来一两年的某个时段
!

国际油价将冲向
&$*

美

元
4

桶
!

这一价格将维持
*7&$

年时间
"

这个预测曾经

震惊了整个市场
!

当时几乎没有人敢相信
!

而眼下发

生的事实却正在一步步地印证这个惊人的预言
"

从表面上看
!

推动石油价格的
)

巨手
*

似乎是以

中东国家为首的
5261

成员国
"

因为自从
'$$&

年

石油价格上涨以来
!

5261

国家从原油出口上多收

入囊中
,

万亿美元之巨
"

得益者对石油价格高企自

然是最乐此不疲的
!

但令人不解的是
!

在获得了如

此巨大的好处之后
!

5261

成员国却大呼冤枉
"

卡

塔尔能源与工业部部长阿提亚认为
!

5261

不应该

充当高油价的替罪羊
!

推高油价的是国际金融投机

活动
" )

国际市场情况超出了我们的控制
*"

平均成

本只有
&$

美元一桶的中东石油被炒到了近
&$$

美

元一桶
!

幕后推手到底在哪里呢
%

虽然供求关系是影响油价的基本要素
!

但不可

否认的是
!

近年来油价走高还有两大重要的助

力
...

一是美国政府采取弱势美元的货币政策起到

了
)

火上浇油
*

的作用
"

因为受到美国次贷危机的影

响
!

美元利率和汇率持续走低
!

投资者不愿持有货

币资产
!

而将大量资金投入商品期货等实物资产
!

从而造成石油等期货商品的价格升高
"

商务部副部

长陈德铭在第三次中美经济战略对话会上表示
!

)

美元是世界贸易的主要货币
!

它的持续贬值会造

成一些战略物资石油和黄金等价格的上涨
!

也造成

持有美元的国家资产减少
" *

其道理就在于此
"

二是对冲基金在期货市场上
)

煽风点火
*

助推

了油价的飙升
"

目前世界石油交易价格主要是根据

美国纽约商品交易所
$

英国伦敦国际石油交易所的

期货价格折算而定的
"

活跃在这两个市场上的
&0(

万亿美元的对冲基金
!

基本掌握了石油市场的定价

权
"

在
)

期货不仅具有保值功能
!

还具有价格发现功

能
*

的外衣下
!

对冲基金利用各种地缘政治
$

意外事

件进行投机炒作
"

从伊拉克战况到伊朗核问题
!

从

美国墨西哥湾地区炼油设施受到飓风威胁
!

到尼日

利亚石油工人罢工事件等等
!

整个石油期货市场被

搅动得风生水起
!

硝烟弥漫
"

中国正在成为石油消费大国
!

每年有将近百分

五十的石油依赖进口
"

油价长期走高
!

我们支付给国

际社会的成本也就越来越昂贵
!

这已经是不争的事

实
"

再加上我国单位
892

能耗大大高于西方发达国

家
!

所以油价上涨对我们这样的发展中国家所造成

的影响日益明显
"

如何在不利于我们发展的能源环

境中保护自己
$

有所作为
!

这是摆在我们面前的一个

全新课题
"

一方面
!)

节能减排
*

作为一条
)

刚性措施
*!

必须不折不扣地落实
(

另一方面
!

对全球石油价格的

走向
!

时刻保持具有前瞻眼光的观察与理智清醒的

分析
!

更为要紧
"

如果在两年前
!

国人就对看似不可思

议的
)

高盛预言
*

存有共识
!

进而未雨绸缪
!

或许我们

今天的回旋余地就能够更加游刃有余了
"

欢迎惠赐稿件

本版欢迎紧扣热点
'

观点独到
'

文风独特的财经

时评
(

优秀稿件
)

稿费从优
*

来稿请寄
!

()*+,,-./,0

12301-

)
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*
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