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晨星开放式基金周评
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说出你的基金投资故事

震荡市赎回基金的五大误区
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晨星!中国"厉海强

上周!晨星中国开放式基金指数

略微下调了
!"#$%

" 配置金融地产和

能源行业较多的基金表现相对落后"

股票型基金方面!晨星中国股票

型基金指数下跌了
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!投资于中

小盘的基金收益表现较好"中小企业

板
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的周收益率一马当

先!而中银国际持续增长和泰达荷银

成长的净值表现也分别有
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! 这跟两基金在金融地产和能

源两大行业上配置较低有很大关系"

配置型基金方面! 晨星中国配

置型基金指数下跌了
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!略高于

股票型基金! 也是配置金融地产和

能源较多的基金表现落后" 积极配

置型基金中! 只有六只基金实现了

正收益!其中金鹰中小盘#巨田基础

行业和嘉实增长三只基金表现较

好 ! 周收益率分别达到了
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" 今年以来的收益方

面!长信增利动态策略#金鹰成份股

优选和广发稳健增长分别排在前三

位" 保守配置型基金方面!兴业可转

债和申万巴黎盛利配置净值上涨最

多!分别上涨了
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债券型基金方面! 晨星中国债

券型基金指数全周上涨
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于其业绩基准中国 债券总指数
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的涨幅" 普通债券型基金中!

多数基金实现了正收益! 但只有银

河银联收益涨幅超过
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!中信稳定

双利# 泰信双息双利和长盛中信全

债表现也相对较好" 短债基金全部

实现了正收益"

开基小幅下跌
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晨星!中国"庞子龙

封闭式基金指数上周表现顽

强! 晨星中国封闭式基金指数上涨
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从二级市场回报来看! 上周封

闭式基金上涨与下跌家数比例为
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左右! 涨幅前三没有出现创新型

品种的身影 ! 分别为 $ 基金汉鼎

%

*"$&%

&#基金同益%

*"--%

&#基金鸿

阳%

."*/%

&"

跌幅前三的品种为$ 基金科讯
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交投方面! 在持续
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周持续缩

量后!上周成交量大幅回升"换手率

排名前三的基金为 $ 基金科讯
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&"基金汉兴折价率长时

间高企和持续高换手率表现出投资

人对该基金的分歧严重"

净值方面! 上周封闭式基金净

值的上涨和下跌家数基本上呈
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比例!平均跌幅为
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!强于基础

股票市场!略逊于二级市场"净值的

抗跌! 成为二级市场交易价格保持

强势最坚实的基础" 净值涨幅前三

为$ 基金汉鼎 %
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一#二级市场的稳定!使封闭式

基金折价率继续保持缩小趋势!平

均 折 价 率 为
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% 前 一 周 为
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以上的基金

仍为基金汉兴%

+!"/,%

&" 瑞福进取

在上周虽然净值与交易价格双双下

跌! 溢价率却再创周收盘新高!达
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封基折价率缩小
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晨星封闭式基金周评

什么是基金的资产配置#
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投资心得

本版推出'说出你的基金投资故事(征文活动!凡和基金投资有关的各类故事!均在征文之列"
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基金知识
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当拿到工资后!就会好好计划一下$多少钱要存

起来#多少钱买衣服#多少钱买食品等等" 其实!基金

也是一样的!基金管理公司在筹集到资金后!也要好

好规划一下资金的用途"

所谓基金的资产配置! 就是将基金的资产在现

金#各类有价证券之间进行分配的过程" 简单说就是

基金将资金在股票#债券#银行存款等投资工具之间

进行比例分配"

资产配置是基金投资管理中至关重要的环节!其

基本思路是对不同投资组合的预期回报率#标准差和

组合之间的协方差进行预测!然后得出这些组合种类

可能构成的新组合的预期回报率和标准差!最后在由

这些新组合产生出有效群后!利用基金投资者的无差

异曲线来确定应该选择什么样的资产配置组合"

"

清波

近期，股市出现了一波震荡调整行情，

许多基金的净值纷纷缩水。面对震荡市，一

些投资者选择了赎回策略。其实，投资者在

选择赎回时应对基金净值的下跌有一个更

为清晰的认识，特别是客观、理性的认识，

才能避免自己的操作策略失误。

第一，净值下跌是不是因为基金配置

的资产质量较差，或者是不是配置了处于

行业拐点的股票。只要基金配置资产属于

长期看好的行业，且未来的成长性可期，投

资者就没有赎回的必要。

第二，基金净值的波动是基金管理人

调整配置资产品种引起的吗？如果是因

为基金管理人调整资产配置品种导致了

基金净值的波动，而非市场本身系统性

风险原因，投资者完全可以依照基金投

资策略的改变而做出相应的赎回行动。

假定是证券市场原因，投资者完全没有

过多担心的必要。

第三，如果是投资者心理造成的证券

市场惯性下挫，就不必为基金净值的波

动而斤斤计较。特别是出现一定的技术

性调整时，投资者更应当运用技术性手

段和策略进行应对，诸如采取逢低补仓

的投资策略。

第四，如果选择了实力雄厚基金管理

公司旗下的优质基金，投资者就完全没

有必要担心基金净值的短期涨跌，只需

要按照投资目标和计划中制定的收益预

期及持有的时间周期，严格进行投资，将

会取得良好的投资效果，诸如采取定期

定额投资法。

第五，在震荡市中并不是所有基金净

值都会出现下跌，有些基金的净值还可

能出现上涨，如在近期的下跌市道中，

短债基金就有较好表现。可以说，不同

的基金产品配置资产的不同，导致其受

证券市场影响的程度不同。投资者不看

自己买的基金品种而一味的赎回也是不

可取的。

乐当!基民"
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邓海欧

过去，我跟老伴手里有了余钱，

存银行是首选，即安全又方便，还能

赚利息，多少年以来，这成了我们解

决余钱最佳的一条途径。前些年我

退休了，有退休金，有医疗保险，手

里的余钱也渐渐多了，我的思路却

今非昔比了。如今投资渠道拓宽了，

房地产、基金、股票、艺术品等领域

都有一些投资的好品种，如何让手

中的钱安全又收获大，成了我面对

财富的一项新课题。

近几年，我一直寻找新的投资

渠道。想投资股票，手里都是本人的

血汗钱，怕打了水漂，再说我也没那

胆量，老伴也不同意，只好放弃。想

投资艺术品市场，弄点古玩什么的，

可买了几回艺术品，都是赝品，白扔

进些银子。总结教训，我最终选择了

基金。基金都是由专家理财，他们的

投资渠道多，路子广，信息多，资金

足，这是小投资者不具备的优势，况

且这些基金经理们什么赚钱做什

么，把钱交给他们，我们的钱既安全

收益还大。

有了这想法，我就开始分析基

金。当时，正值兴业可转债混合型证

券投资基金挂牌上市，我认真研究了

该基金的宣传单，该基金跟封闭式基

金有明显的区别，这种开放型基金面

对众多持有者，具有赎回的压力，这

也迫使基金经理必须做好这只基金。

于是，我试探性地买了10000份。刚

开始，我每天都打听该基金的最新消

息，害怕跌破了面值，也正是因为这

份关心，从此，我与兴业基金走过了

三年风雨路程。

当时，正值股市低潮，基金净值

一直徘徊不前，许多跟我一起购买

基金的亲朋好友们都纷纷赎回了资

金，有的把钱重又存进银行，有人又

重新杀回了股市。面对这种情况，我

也有趋众心理，想赎回基金。可当我

走进股市，看到绿茵茵一片时，我

想，在股市这样低迷的状态下，基金

的净值一直保持不跌已经是不错

了，经过分析后，我认为，国家的经

济建设正如日中天，这只基金投资

广泛，从许多方面已经显示出了基

金特有的优势，以后肯定会有上升

空间，因此我就一直坚持拿着。

我那帮杀进股市的亲朋好友

们，大都品尝到了熊市带来的冲击，

把本钱都赔光了。而恰在这时，兴业

基金开始出现拐点，我把握住时机，

又买了20000份。不久，这只基金就

上升了20%，我终于品尝到了兴业

基金给我带来的甜头，征得老伴同

意后，又购买了20000份，那帮杀进

股市的亲朋们，看我重仓拥有，便从

我身上看到希望，重又买了兴业基

金，这样，他们既规避了股市带来的

风险，又获得不错的收益。

我该是跟兴业基金有缘吧，自

打我第一次买入兴业基金，前后一共

买了50000份，并一直持有着，直到

去年年底，该基金的净值已经到了

2.4元，这还不包括分红的钱，当年投

资兴业基金的5万多元已经变成了

10多万。老伴看到了我的辉煌战绩，

马上把银行里的钱全部提出来，交给

我操作。当时的基金非常多，毕竟我

跟兴业基金有缘，巧的是，兴业基金

又开始募集新基金，我一不做二不

休，干脆把钱全部投进该基金。

今年股市开始火爆，大家又开

始杀进股市，许多人劝我投资股市，

我说，无论股市多么活跃，我都能坐

享其成。他们问为什么？我说，我有基

金呢，有钱交给专家来理财，即安全

又赚钱。别人说你对基金就那么信

任？我回答说这种信任是建立在收益

基础上的。于是，我便给他们讲我跟

兴业基金的故事，他们听得津津有

味，还有几个人正打听兴业基金的消

息，大概也想投资兴业基金吧。

张大伟 制图


