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实习生 刘珍珍

临近年末，基金净值始终处

于动荡。“是赎回止损，还是继续

持有？”这个问题让近期很多投

资者举棋不定。中国证券网最新

调查显示，近四成投资者选择

“净值达到面值以上就赎回”，

同时也有三成多的投资者将坚

持长期投资，不会赎回。

中国证券网上周进行了“净

值反弹，你是否会赎回基金？”的

调查，共有10429人参与了投

票。调查结果显示，有3987名投

票者选择“净值达到面值以上就

赎回”，占投票人数的38.23%。

有3571名投票者表示会不受此

次行情影响，坚持“长期投资，不

赎 回 ”， 占 投 票 者 总 数 的

34.24%。976名投资者表示“只

要亏损就不赎回”，占投票人数

的9.36%。而选择“反弹5%就赎

回”和“反弹10%就赎回”的人

数分别为1318人和577人，占

投票总数的12.64%和5.53%。

对此业内人士指出，目前的

市场处于振荡期，不适合赎回，基

金赎回的时机选在市场上升时期

较好。证券市场是一种在波动中

上升的市场，短期内可能风险很

大，但是长期的走势还是与经济

发展的基本面一致。在长期向上

的趋势下，市场短期的波动却是

很难把握的，应该以平常心对待

市场的短期波动，通过长期投资，

追求资本的稳定增值。

专家建议，考虑到每个人的

风险承受能力不同，除了在开始

投资时精心挑选合适的基金产品

外，还要根据市场行情，适当调整

仓位。积极的投资者就可以选择

优质偏股型基金进行加仓。而保

守型的投资者可以适当减持偏股

型基金，增加诸如债券型或者其

他保守型产品的比例。

是否赎回基金 基民举棋不定
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谢 生 富国基金总经理助理%市场总监

谢敏坚 兴业证券深圳营业部市场部经理

嘉

宾

不建议频繁操作

游客
###)3

问$大盘有二次

探底的可能吗! 我
!"

月份亏损

达
#"$

"最近大盘回暖已经回来

!"$

"现在是赎回还是等!

谢生:从长期来看，我们对

中国的证券市场是看好的。同时

基金是属于长期投资品种，不建

议客户频繁操作。

游客
#5$%&

问$现在是否需

要赎回基金!

谢敏坚$ 对于那些在10月

之后买入基金的投资者来说，牛

市的美好憧憬也许尚未消退，但

现实的走势却并不乐观。作为一

名基金投资者，若继续憧憬重现

类似今年上半年 100％的基金
投资收益率，继续期望实现短期

暴利，那么结果将可能会令人失

望。但若从长期投资者的心态，

精挑细选那些严格遵守基金契

约、具备坚定的投资理念和风险

控制流程的基金管理人，那么致

富愿望也定能逐步实现。首先，

基金管理公司的管理水平和治

理结构至关重要。其次，基金管

理人是否能够严格遵守基金契

约规定，严格遵守法律法规。第

三，拥有鲜明的投资风格和优秀

的投资团队。买基金如同买股票

一样，历史业绩或者数据固然重

要，但更要审视基金管理公司是

否具备长远发展战略、严格风险

控制、并拥有鲜明投资风格的投

资团队。看好一家基金管理公司

并且长期持有其旗下的适合自

身投资需求的基金，则是投资者

借助基金投资在股市致胜的最

佳策略。
游客

#5%5$

问$说心里话现

在赎回了基金也没有别的理财

产品替代
%

可是担心越往后收益

越缩水
%

真的很茫然#

谢生:现在市场动荡，希望

能像去年一样的投资收益是不

可能的，所以要做好长期投资的

思想准备，基金是适合长期投资

的投资工具。当然在这样的市场

行情下，也可以考虑增加债券型

或者其他保守型投资产品的比

例。
游客

#3654

问$我买的几只

基金都跌破了
!

元面值"我现在

该怎么办! 想赎回"赔本"不想赎

回"怕赔得更多#

谢生:我一直在强调基金适

合长线投资，买了他之后最后就

得健忘症，最好不要成天去看。

否则就不要专家理财了。

追求资本稳定增值

游客
#3$&$

问$ 十月以前

买的基金现在是否应该考虑收

回!

谢敏坚:实践证明，大部分

投资者都是在赎回后，都会以更

高的价格再赎回来，并且还要搭

上一定的费用。根据规定，基金

申购的赎回都是要交纳一定费

用的，申购费率为0.25%-0.5%，

一个来回，1.5%-2%的收益率化

为乌有。投资基金，除了应对基

金有一个正确的认识之外，频繁

地申购和赎回基金份额，对投资

者来说，不是一个明智之举。因

为你既然选择了基金这种理财

方式，你就应该充分信任为你理

财的专家。巴菲特说过:投资需

要一种稳定的情感和态度，很快

的赚钱通常不是一件好事，最好

是能够稳定的，长期的获利。

游客
#)%%&

问$封闭式基金

到期是按净值赎回还是按二级

市场交易价格给付!

谢生:理论上讲到期时的折

价率应该接近零，因此当时的二

级市场交易价与市值接近。如果

在到期转型前赎回那按二级市

场交易价格，如果继续持有变成

开放基金那就按市值转。

游客
#55)#

问$为什么大盘

涨的时候基金绝大多数都涨不

过大盘"而跌的时候却比大盘跌

得多!

谢敏坚:大盘涨的时候基金

绝大多数都涨不过大盘是正确

的，首先因为主动型投资的基金

大多数仓位都不到100％，所以
比被动型的基金涨幅小。其次因

为上涨中，指数涨幅是最大的。

另外，您说的跌的时候却比大盘

跌得多是不大可靠的，您可以看

看最近的数据。

游客
#3)$3

问$基金遇到大

量赎回有没有可能面临退市的

风险"那样的话不准备赎回的人

是不是什么都拿不到!

谢敏坚:如果遭遇大量赎

回，譬如说2005年行情低迷的

时候，有的基金只剩下几千万

了，如果继续赎回到证监会规定

的最低限额，基金将面临退市。

但是退市并不意味着不准备赎

回的人什么都拿不到，基金公司

会慢慢卖出股票，然后将资金返

还给客户。

基金适合长线投资

游客
#56%4

问$一年收益已

超
!""$

"赎回没问题吧!

谢敏坚$赎回的理由一般有

以下几种:1、需要用钱了。2、达

到目标收益率了。3、基金表现不

好，想做基金转换了。4、不好看

中国股市，打算离场了。根据您

自己的风险承担能力来考虑，加

入 100%已经达到您的期望收

益率，那么赎回是可以的。同时

也建议你把自己的基金和其他

基金做一个同时间段内表现的

比较，假如您的基金是属于业绩

比较超前的，建议继续持有。

游客
#5%5$

问$我对基金的

要求就是他比储蓄回报高即可
%

想长期持有今后养老用
%

这种想

法对吗!如持有固定
&

只基金
#"

年左右不动合适吗!

谢生$ 这种想法非常好，本

来基金投资就是要做好长线投

资的准备，挑好的基金公司、合

适你的基金经理，持有十年、二

十年，是最好的投资策略。

游客
#56%4

问$基金的业绩

基准对基金收益有何影响! 不同

基准当中哪一种最好!

谢敏坚:基金的业绩基准对

其投资方向有很重要影响。对于

不同的业绩基准，您选择最适合

您的资金情况那种，譬如说，风

险承担能力差的资金，可能选择

的基准中债券比重较大。年轻人

愿意承担高风险的资金，可能选

择80％以上大盘指数的基准。
游客

#5$&)

问$投资基金同

样也是以盈利为目的的"那是不

是也有止损点和止盈点呢&

谢生$投资基金虽和投资股

票一样，也是以盈利为目的的。

两种投资还是有本质不同，投资

基金(尤其是股票基金)是长期理

财的一种有效手段。如果认同一

家基金公司、一位基金经理和他

的基金的投资风格而选择了这支

基金，那就不要轻易更换。让专家

来选股、选时。所以我认为投资基

金不适合做波段，更适合长期理

财。 '实习生 刘珍珍整理(
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嘉宾观点

投资基金不同于投资股票

富国基金总经理助理%市场

总监#加拿大籍"

'()

%

'(*%

加拿

大约克大学
+,)

" 曾在加拿大

最大的资产管理公司&&&道明

资产管理公司工作#

谢生

目前的市场，短期内还会有震荡，但我们

公司对中长期的中国证券市场充满信心。因为

中国的长期经济一直在高速发展。投资基金虽

和投资股票一样，也是以盈利为目的的，但还

是有本质不同:基金是长期理财的一种有效手

段。如果认同一位基金经理和他的基金的投资

风格而选择了这支基金，那就不要轻易更换，

让专家来选股、选时。目前股票基金经理还没

有做空的机制，且股票基金有最低持仓要求，

只是说在熊市持仓低，而在牛市仓位高而已。

在熊市中有些股票基金也一样做得很好，关键

是要选对基金。

投资指数基金是一种被动投资的策略。在

西方成熟市场，大部分主动投资的基金没法战

胜指数基金，因为那是有效市场。目前中国还

是处在过渡期，过去五年主动型的投资股票基

金做得比指数基金好，尤其是在2004、2005年

熊市里，指数基金更是因表现不好背了黑锅。

2006年、2007年的前三个季度中国的股市处

在前所未有的单边上涨的大牛市，指数基金的

表现令人刮目相看，鲜有主动型股票基金能战

胜指数基金。但长期的市场一定是有涨有跌。

因此要把指数基金与其它主动型投资放在一

起来考虑，做资产配置。

盲从、贪婪、恐惧是人性普遍的弱点。有所区

别的是，面临投资轻重的考验，每个人的反应程

度有所不同罢了。糟糕的情绪会导致糟糕的投

资。为了减少损失和风险，应当尽量避免情绪化

的投资方式。首先必须了解自己，根据自己的风

险承受能力和现实期望制定适合自己的投资计

划，量力而行，贯彻到底。然而在多数情况下，个

人投资者总是会因为容易受情绪和外界环境的

影响而无法贯彻自己的投资计划。

从海外市场的发展和趋势来看，基金作为一

种专家投资理财工具，在个人资产配置中的地位

越来越高，占家庭投资总额的比例也在逐年上

升。另外，定期定额的平均成本化投资，也可以有

效帮助投资者避免情绪影响和主观臆测。通过规

律化的投资，不仅可以帮助投资者消除投资冲

动，减少忧虑，也可以让投资者在市场波动中获

得意想不到的收益。
'实习生 刘珍珍整理(

投资要避免情绪化

兴业证券深圳营业部市场

部经理%资深投资顾问# 多年证

券投资%基金研究经验#

谢敏坚


