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本报记者 周�

中国证监会近日在京举行

了2005-2006年度稽查立功颁

奖典礼，中国证监会党委书记、

主席尚福林出席会议并作重要

讲话。他强调，证券执法工作关

系到资本市场的科学发展、市场

经济的公平正义和投资者的切

身利益，证券期货监管系统证券

执法人员要提高认识，牢记使

命，团结奋斗，努力开创证券执

法工作的新局面。

尚福林表示，在党中央国务

院的正确领导下，为促进资本市

场健康发展，证监会在积极推进

股权分置改革、上市公司清欠、

证券公司综合治理等工作的同

时，不断加强稽查执法基础性工

作，严格依法履行监管职责，集

中力量查办了 “德隆”、“科

龙”、“南方证券”、“闽发证券”

等一批大案要案，坚决打击各类

违法违规行为，切实保护广大投

资者的合法权益，维护“公平、公

正、公开”的市场秩序。近五年

来，共办理案件736件，移送公安

机关案件104件，作出行政处罚

212个，180家单位和987名个人

受到处罚，165名责任人被市场

禁入。

尚福林指出，近年来我国资

本市场发生了转折性变化，但

“新兴加转轨”的特征没有发生

根本改变，市场规范化程度还不

高，稽查工作仍需不断加强。在

国务院的高度重视和中编办等

部门的大力支持下，2007年以

来，证监会对证券执法体制进行

了重大改革，进一步完善稽查的

集中统一指挥，增强稽查力量，

从制度上确立了“查、审”分离，

调查与处罚权力相互制约的证

券执法新体制。 %下转封二&
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是否赎回基金基民举棋不定
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把握风险收益特征选择最适合自己

的基金
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政策阴影下金融股突遭空袭

近五年来，共办理案件736件，移送公安机关

案件104件，作出行政处罚212个，180家单位和987

名个人受到处罚，165名责任人被市场禁入

今年来确立了“查、审”分离，调查与处罚权

力相互制约的证券执法新体制
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本报记者 陈建军

上调对价是股改被否公司

后续重启程序的常规动作" 但!

仪化和!上石化今天公布的对价

却仍是一年前被否的方案#

!仪化今天公布的股权分置

改革说明书说"公司全体非流通

股股东向方案实施股权登记日

在登记结算公司登记在册的流

通"股股东每#$股支付%&'股仪

征化纤股票"作为非流通股份获

得在"股市场流通权的对价安

排#除了对价标准一样外"!上石

化仅仅多了募集法人股无需支

付对价的条款#

值得注意的是"!仪化和!上

石化这一对价方案"就是它们一

年多前在相关股东会议上被否

决掉的方案# '$$(年##月)日"!

仪化股改方案遭到前十大流通

股股东中三家的反对"因而未获

通过#同一天"!上石化股改方案

因前十大流通股股东中一家反

对$两家弃权而未获通过#

对于为何将一年前被否对

价重新拿出来"!仪化和!上石化

均没有给予解释# !仪化表示"根

据天相投资顾问有限公司统计"

截至'$$*年##月%$日" 流通"股

已完成股权分置改革的公司平

均折合送股对价水平为#$送%&$

股# !上石化表示"根据+,-.资

讯统计的资料"截至'$$*年##月

底"流通" 股已完成股权分置改

革的公司平均折合送股对价水

平为#$送'&)*股" 以送股方式为

主且已完成股改的沪深%$$指数

上市公司的平均对价水平为#$

送'&(#股" 石油加工炼焦行业已

完成股改的上市公司的平均对

价水平为#$送'&/(股#

上调对价是股改被否公司

后续重启程序的常规动作"!仪

化和!上石化重新抛出一年多

前被否对价方案" 未来能否获

得流通股股东的支持" 显然值

得关注#

@仪化和@上石化重推一年前被否对价

机关企事业单位职工明年起

均可享受带薪年休假

%职工带薪年休假条例& 已经国务院通过

并于 !"日公布"自 #$$%年 !月 !日起施行#根

据这一%条例&"机关$团体$企业$事业单位$民

办非企业单位"有雇工的个体工商户等单位的

职工"凡连续工作 ! 年以上的"均可以享受带

薪年休假# 单位应当保证职工享受年休假#

详见封九

国务院公布年节及纪念日放假办法

&$$%年 '月 !日起施行#

详见封九

华夏基金谨慎看好明年股市

华夏基金对明年投资策略和业绩目标颇

为谨慎!'/至 %/倍估值是明年市场合理的运

行区间"对应指数为 0/$$至 (/$$点#华夏基金

看好长期受益于中国经济发展$盈利增长前景

确定的消费服务类行业"同时也看好估值吸引

力较高$产业结构向好的方向转变$受益于进

口替代和出口拉动的部分制造业和资源品行

业#

详见封十

东吴证券#
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不是大牛市终结点

预计市场波动继续加剧1 或将演绎'-(形

走势# 建议关注七大投资模块#

详见封八

南京证券#大事件左右明年股市

认为牛市的基础没有动摇"但与 '$$*年不

一样的是"'$$)的市场将由一些大事件驱动#
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从紧的货币政策和积极

的股市政策并行不悖
详见
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红色星期一预期难以缓解两大压力

跨年度行情双底筑造 详见
&+

每股
,

元 合众人寿引资再曝高价

近日"随着中国保监会批复普盛达投资股

份有限公司将其所持有的 %%2%万股合众人寿

股份" 以每股 )元的价格转让给日本太阳生命

保险株式会社#

详见封八

欣网视讯反悔#无意吞并!三兄弟"

原因是欲吞三公司的评估值比当初确定的

换股价格低 0%&##3#
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楼市拐点可能正在形成

!

分析师#你依据什么为公司估值

!

通胀的板子该打在外国人屁股上吗)

$

上证观点

非常规能源业将受益产业结构调整

发改委 #0日就新修订的%产业结构调整指

导目录)'$$*年本*&公开征求意见#

详见封二

五大电力集团忙汇总#

先保运力再谈煤价 详见
A-

第一届国际金融市场投资分析年会日前在北京召开* 中国工商银行董事长姜建清表示(近几年工行

的信贷增速一直很低(因此从紧货币政策对工行业绩影响不大* 相关报道详封三 见习记者 王志远 摄

姜建清#!从紧"对工行业绩影响不大
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本报记者 周�

中国证监会党委副书记$副主席

范福春近日在京指出"要把改革后的

证券执法体制落实到位" 真正做到

'有异常就有反应" 有反应就有结

果("有效打击违法违规行为"保护广

大投资者的合法权益"维护证券市场

健康运行和稳定发展#

中国证监会稽查工作会议近日在

京召开"范福春在会议上作了'建设中

国特色证券执法体制" 为资本市场健

康发展做出更大贡献(的报告#在报告

中"范福春总结了几年来的稽查工作"

通报了证券执法体制改革的情况"分

析了当前的证券执法形势" 对今后一

个时期的工作作出了具体部署#

范福春要求" 搞好稽查工作"必

须坚持集中统一指挥"增强证券执法

合力+必须坚持'及时发现$及时制

止$及时查处(的方针"提高证券执法

效率+必须坚持铁案原则"不断提高

案件查办质量+ 必须坚持抓主要矛

盾"注重执法的实际效果+必须注意

政策和策略"不断改革创新+必须抓

好队伍建设" 提升稽查人员素质+必

须加强与公$检$法等部门的密切配

合"做好行政执法与刑事$司法的衔

接工作#

他强调"我国资本市场的发展速

度很快"但规范化程度不高的特征依

然存在" 发展规模和质量不平衡"风

险防范和化解能力不足"市场主体整

体素质不高" 法制和自律意识薄弱"

加上内外部环境日趋复杂"案发数量

高居不下"案情更加隐蔽复杂"证券

执法形势仍然严峻#证券监管系统和

稽查队伍" 一要树立正确的执法理

念"重视执法"积极执法"严格执法"

有效执法#二要发挥协同作战的组织

优势"抓好系统内部不同稽查力量的

协同" 抓好稽查部门与日常监管$业

务监管部门的协同"抓好稽查部门与

交易所$ 行业协会等自律组织的协

同#

%下转封二&

证监会召开稽查工作会议，范福春要求把证券执法新体制落实到位

有异常就有反应 有反应就有结果

暂停上市命悬一线
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本报记者 但有为

国家外汇管理局资本项目

司副司长孙鲁军"#/日在第一

届国际金融市场投资分析年会

说"到#$月末"证监会批准了中

金$招商证券$国泰君安以及中

信证券四家公司的4.,,资格"

其中中金近日获得了/$亿美元

的境外投资额度#

业内认为" 虽然没有券商

4.,,产品获批的消息" 但额度

的取得意味着券商'出海(在即#

回顾一年多来4.,,的发

展历程" 孙鲁军表示"4.,,在

试点初期效果不尽如人意"但

从今年的四月份开始" 随着

4.,,的政策法规得到进一步

的完善和健全和投资产品范围

进一步扩大"4.,,进入到一个

新的拓展阶段" 汇出外汇资金

的速度明显加快#从'$$(年0月

份推出到'$$*年%月份"4.,,

汇出仅仅是0$多亿美元" 但是

到今年#$月末4.,,实际汇出

已经达到')(亿美元#

据介绍" 截至'$$*年#$月

末" 共有#(家中外资银行推出

了#/0款银行的4.,,产品"人

民币销售金额为%/'亿人民币#

证监会批准了##家基金公司获

得4.,,的资格"到了'$$*年#'

月初" 外汇局已核准南方等五

家基金公司获得'%$亿美元的

投资额度#

谈及下一步4.,,的发展"

孙鲁军表示" 监管部门应及时

跟踪4.,,制度的的实施情况"

及时总结和完善有关的4.,,的

办法#同时"他建议4.,,增加产

品的原创性+加强市场细分"逐

步扩大投资市场的范围等#

中金获)"亿美元额度 券商C0DD!出海"在即
到10月末QDII实际汇出286亿美元 已有四券商获QDII资格


