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本报记者 俞险峰

上周多空争夺激烈! 成交量较前一周放大五

成" 据上海证券交易所 !"#$%&'数据显示!上周

基金在沪市净买入 ()*(+,亿元! 占盘比提升了

-)-./至 01)12/" 由于受到宏观政策调控影响!基

金重仓的银行地产板块行情受到重创! 但机构无

意放弃这一主战场!银行地产股遭到减持!不过幅

度普遍不大" 数据表明!基金在积极防御的同时!

也加大了对中小市值个股的出击! 医药# 酒类食

品#科技#百货零售等股票获得基金青睐"

近阶段以来沪深大盘呈现缩量探底的格局!

在二次下探的过程中!基金重仓持有的包括银行

地产股在内的权重指标股等持续回调! 成为市场

的重灾区" 据指南针赢富深度行情提供上证所授

权 !"#$%&' 数据显示!截至上周五!沪市流通市

值前 3-位大盘指标股中!基金增仓的有 43只!减

仓的也有 03只!增减仓品种占比各为 3-/" 从文

章的配表可以看到!沪市流通市值前 03位的基金

重仓股!上周基金减仓的就有 04只!其中银行#保

险# 证券等金融股多被减持! 不过减持幅度均不

大!都没有超过流通盘的 0/"

基金规模快速扩张时期已经过去! 在目前规

模的基础上再继续保持前一阶段扩张速度是不现

实的! 正由于资金结构层面的变化决定对大蓝筹

股的资产重估行情产生明显影响!再加上宏观政

策进一步趋紧!金融#地产等行业遇到前所未有的

困难" 基金应对的策略是积极防御!主动减持!但

是核心资产的持续调整过程是估值压力化解和风

险释放的过程! 基于核心资产良好的基本面支撑

和长期的投资价值!近阶段的持续调整为未来行

情布局带来良好的机会" 基金等机构投资者仍然

将权重蓝筹指标股和金融# 地产等主流板块在内

的市场核心资产视作搏弈的主战场"

指南针赢富数据也显示出! 基金上周在防御

的同时也积极出击"

截至上周五!沪市基金持有流通股比例在 3/

以上的重仓股仍有 2+.只!与前一周相同"而上周

增仓品种有 414只!占比仅 .152./!远比前一周

增持 06(只的数目高出许多" 而在持有流通盘比

例超过 3-7的沪市基金重仓股有 +2只!比前一周

减少了 2只!其中 16只个股被增持!增持比例为

.3)+3/$ 持股比例超过 +-/的沪市重仓股有 2-

只!减少了 0只!其中有 40只出现增仓!增持比例

为 +-/" 数据反映了基金增持的重点还是在自己

的核心品种上"

数据进一步显示!截至上周五!沪市流通市

值前 30位至 0--位的 3-只个股中!基金增仓的

有 4(只! 增持比例高于前 3-位的权重指标股"

综合来看!流通市值前 0-- 位个股中!基金主要

减持的是银行#地产#钢铁#采掘#航运等"而权重

品种中中国中铁#天威保变#长江电力#中国联

通#中国神华#海油工程#中国石化#大秦铁路#平

煤天安#三一重工等还在基金增持之列" 沪市流

通市值前 0-0位至 4--位的 0--只个股中!基金

增持品种比例达到 .0/$沪市流通市值前 4-0位

至 23-位的 03-只个股中!基金增持品种比例更

是高达到 .6).+/" 数据对比中可以看得出!基金

上周确实在主动出击! 尽情收罗中小市值个股!

具体看!医药#酒类食品#科技#百货零售等股票

获得青睐"

值得注意的是!截至上周五收盘!从区间账户

变动来看! 沪市中特大户持股占盘比为 20)04/!

比前一周减少 -)-1/" 从分类账户变动来看!券商

基金持股占盘比为 01)12/!比前一周增加 -)-./"

与市场猜测不同的是!基金不仅没有减仓!上周反

而在沪市净买入 ().(+4亿元" 手笔与前期市场热

火朝天之时虽不可比! 但也说明基金在年底市场

上还想有所作为"

积极防御 机构转战中小市值股
上周基金主动减持银行地产股，但幅度远小于市场猜测

目前上证综指再度逼近前期低

位!而周二成交量的大幅萎缩说明目

前市场多空双方均保持相当谨慎的

心态" 东方财富网统计了10家机构对

周四大盘走势的看法" 多数机构认为

整体来看!包括权重蓝筹指标股和主

流板块在内的市场核心资产仍将是

主力机构搏弈的主战场" 随着估值压

力的缓解和未来股指期货的正式推

出!核心资产仍将主导未来行情的发

展"

三成二看多!广州博信等02家机

构认为近日大幅下跌的银行股和地

产股的止跌回稳!较好地舒缓了市场

的恐慌$而煤炭#钢铁板块的走强!更

有效维护了市场人气" 整体来看!上

证指数在回落到16--点附近后已经

获得较有力的支撑!随着银行#地产

板块的企稳反弹!在市场板块轮动的

推动下! 短线大盘有望展开反弹行

情"

两成七看空!武汉新兰德等00家

机构认为自.041点下跌以来形成的

沿2-日均线上轨的下降通道仍然没

有任何改变!股指击穿前期低点1++6

点而出现新一轮下跌的可能性极大!

将信心建立在双底构筑上有可能给

投资者带来巨大的投资风险!目前点

位!投资者仍宜持币观望"

四成一看平!渤海投资等0+家机

构认为万科快速上涨带动了地产板

块的短线止跌!大盘股止跌可能帮助

大盘在1+.6点附近二次探底成功" 股

指在16--点上方虽有短期抵抗!但后

市击穿前期低点的可能性仍然较大!

投资者目前仍宜谨慎! 严格控制仓

位!不宜盲目入场"
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成交骤减近四成 大盘苦守四千八
中国石油再创新低 金融、地产板块初露企稳迹象

!

平安证券 薛普

周二! 上证指数下跌-)62/! 收报162.)0+

点" 权证市场共成交0+-)6.亿元!其中!认购证

成交0-+).6亿元!与上一交易日基本持平$认沽

证则交投清淡!仅成交.2)0(亿元"

昨日!受大盘震荡走低影响!认购证多数呈

现冲高回落走势" 深发89:4盘中最大涨幅超过

+/!收盘涨幅仅为4;60/$深高:<=0盘中最高

涨幅达3)24/!随后一路震荡下跌!最终以绿盘

报收"与此不同!三只钢铁类认购证则出现尾盘

急升的情况!均由绿转红!但涨幅不足2/"

除云化:<=0停牌之外!认购证中有3只下

跌! 其余1只上涨! 但涨跌幅度均不大" 日照

:<=0下跌最多!跌幅也仅有4)2(/!其余认购

证跌幅均在0/以内$1只以红盘报收的认购证

涨幅也均在2/以内!上涨最多的认购证为马钢

:<=0!涨幅达4)63/"成交方面!深发89:4表现

突出!成交额较上一交易日放大了将近2倍" 日

照:<=0成交额虽然有小幅减少! 但换手率仍

高达103)2-/"

认沽证则全部下跌! 华菱>!?0下跌1;(+7!

跌幅最大" 成交方面!三只认沽证均缩量明显"

其中! 五粮@A?0成交额较上一交易日锐减

3.;(47!表现最为突出"

多数认购证冲高回落

!

本报记者 许少业 杨晶

周二!虽然金融#地产板块初露企稳迹象!但

受中石油#中石化的阴跌影响!沪深两市股指在窄

幅震荡后小幅收跌" 此前持续的%八二&格局不再

出现!两市成交金额骤减近四成"

昨日!沪深股指承接周一的跌势而低开" 在煤

炭股受电煤涨价刺激而集体上涨!金融#地产股拒

绝深幅调整! 钢铁股尾盘急升等做多力量的影响

下!两市股指盘中几度反弹" 但前期曾一度保持企

稳的中石油又接连再创新低! 对多方的热情打击

较大!就连前期反弹表现突出的中小市值个股!也

在获利回吐的打压下纷纷回落"

截至收盘 ! 沪综指以 -;627的跌幅收于

162.;0+点! 深成指以 -;467的跌幅收于 0.-+1;00

点!沪深 2--指数以 -;3.7的跌幅收于 164(;(0点"

据 '%BC数据的申银万国行业分类统计!按总市值

加权平均计算!钢铁板块上涨 0;6(7!焦炭加工类

板块上涨 4;6+7$金融服务板块和房地产板块分别

上涨 D;4+7和 -;-07"

板块和个股方面!万科 E#招商地产#工商银

行#中国人寿的涨幅小于 07!煤炭#钢铁股表现相

对突出" 但仍难敌中石油#中石化携中小盘个股下

跌对沪综指造成的拖累" 中石油昨日平开后在 2-

元下方横盘整理!午后跌势加剧!最终以 4;37的跌

幅收于 4(;41元!再创新低$中石化受到影响也下

跌 4;(.7" 上述两只权重股合计拖累沪综指约 21

点!占沪综指昨天下跌点数的 617" 其他多数个股

也应声走低! 两市个股中约七成最终都以绿盘报

收" 前期涨势较好的中小板综指昨日更是大跌

4;-(7!位列各主要指数跌幅榜首"

由于中小市值个股风光不再! 让市场活跃资

金一时找不到北!市场交投因此再陷低迷" 昨日两

市合计成交额仅为 (6- 亿元! 与周一相比骤减

2.7!其中沪市成交仅 .3+亿元!远不及前期的千

亿元级别" 据 '%BC数据统计!连续两日都参与交

易的 022+只个股中! 约 0F2的品种成交额减少五

成" 对板块成交额变化的统计显示!与周一相比!

食品饮料#医药生物#房地产板块的整体成交额减

半!金融服务#有色金属板块成交额减少四成!而

钢铁板块的成交缩减不到 37" 这表明!行情结构

变化的讯号让市场对于多数类个股的心态开始犹

豫!观望气氛因此浓厚"

针对后市!银河证券认为!中石油又开始探求

企稳着陆点!股指重返前期低点不无可能"不过!由

于申购三只新股的 251万亿元资金解冻!再加上年

前新股发行处于真空期!因此!大盘绝处逢生也并

非不可能!投资者不宜盲目杀跌"

成交仅
%#8

亿元

周二市场中! 两市惯性低开后仍

保持弱势整理态势并收成上影较长的

星型线! 但涨跌家数显示市场活跃程

度大幅降低! 而成交额则只有 (+.亿

元!较前骤减 3.-亿元或 2.!以上"由

量能看!昨日成交量较前大幅缩减!既

说明资金运作热情仍在下降! 也表明

市场杀跌能量已大大减弱! 而周内两

天量变幅度则相当大! 且日线形态颇

具止跌企稳意义! 近日因此很可能企

稳回升并挑战短期均线阻压"

6

只个股逆势涨停

昨日! 两市共有 14-多只个股相

继出现逆势上扬走势! 非 8!或非 8

类股涨停的仍有 2家!(只涨停的 8!

或 8 类股中的两家即 88! 轻骑#8!

长运更是涨停不二价"从中可看到!昨

日强势品种分布范围仍相对较为分

散!地产#电力#水泥#科技和煤炭等均

有所表现!家电类个股也表现不俗!部

分蓝筹股也十分活跃! 但涨停个股数

量却大幅缩减! 说明资金运作热点仍

有待提高!短线回升力度还较为有限"
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盘中波幅逾 7""点
港股昨反弹 468点

!

本报记者 王丽娜

经过 1个交易日的连续暴跌后! 港股昨日

小幅反弹"受隔夜美股再度暴跌的影响!港股昨

日小幅低开后低走!跌幅一度扩大!恒生指数盘

中最大跌幅一度扩大至 3-2点! 使得 4.---点

大关近乎失守! 不过市场连续超跌也给买盘提

供了进场的机会! 上午在香港本地银行股与公

用事业股的带动下! 恒指的涨幅最高达到 20.

点!一度上摸 4.(04点"下午开盘后因受到中资

股的拖累而后继无力! 截至收盘! 恒指涨 02.

点!收报 4.+22点!全日成交 0-21亿港元$G股

指数涨 36点!收报 0311(点"

港股大市近期波动较大!促使资金流入

较强防御性的公用事业股" 香港电灯涨 .7!中

华煤气涨近 37!中电控股涨 47"穆迪发表报告

认为!尽管燃料价格上涨#资本支出加大和海外

投资增加而导致信用风险! 不过亚洲能源公用

事业股将会继续表现强劲! 因为该类股的评级

受到地区监管面稳定# 电力需求旺盛以及能源

公司财务状况良好等因素的支持"穆迪表示!亚

洲能源公用事业股 4--6年评级展望稳定"

中资股昨日的表现比较分化! 中资股中银

行#航空#地产#电力等跌幅居前!而前期跌幅较

大的中资航运股则强势反弹" 中海集运涨

005017!是表现最强的国企指数成份股!中国外

运也上涨 .7"

分析认为! 近期香港股市已经基本反映了

利淡因素的影响!目前有资金正逐步逢低进场"

从宏观因素来看! 由于美国受次按引发信贷问

题困扰!估计明年第一季将持续减息!而且多国

央行将继续注资!而且市场预期大部分企业!尤

其是大型中资股将会继续保持高幅度的盈利水

平!港股中长期将会继续保持升势"

!

本报记者 马婧妤

周二!连日疲弱的金融#地产股停下绵绵阴跌

的脚步!双双放出来之不易的小阳作一休整!近 .

个交易日来沪深两市大权重板块的猛烈%砸盘&行

为也暂时告一段落"

昨日!金融#地产股整体走势均表现为小幅低

开!冲高回落!早盘银行类#房地产板指曾一度冲

上 05.2!和 05+0!的涨幅! 但午后空方势力抬头!

将板指压低在昨日收盘线附近震荡!最终两者均

以 -543!以内的微小涨幅报收"

截至收盘!金融个股涨跌比约为 2'0!但普遍

涨幅都不大!除宁波银行一家上涨 4!!其余个股

涨幅都在 052!以内!两市市值最大的三只银行股

中!工商银行#建设银行分别以 -52(!#-5(3!的涨

幅勉强收红!中国银行则平收于前日收盘价" 地

产板块上涨个股较多!涨跌比约为 0'0!东华实业

冲击涨停!高新发展#绵世股份封入跌停!%万保金

招&四大地产龙头中!万科 E#招商地产分别微幅

上涨 -533!和 -52(!!保利地产和金地集团则小幅

收绿"

据 <%BC 资讯统计! 按照申银万国行业分

类!自本月 00日金融地产股开始放出阴线以来!

房地产股整体下跌 045+0!! 金融股整体下跌

65(6!!在此区间内!金融股约 (!的市值凭空蒸

发!相比本月 0- 日!地产股缩水更为严重!. 个

交易日合计损失市值逾 03--亿! 整体总市值萎

缩约 02!"

虽然金融#地产股整体收阳!但交投却表现得

十分平淡! 表明这两个板块仍未得到主流资金的

%关照&" 昨日!金融股整体成交 +651+亿元!仅为

昨日成交额的 21!!房地产板块整体成交约 64亿

元!刚过昨日成交额的五成!第一大市值地产股万

科 E成交额仅为前日的 22!左右"

阴跌后的收阳加上清淡的成交!让金融#地产

板块的短期走势难以明朗" 海通证券高级策略分

析师吴一萍对记者表示!宏观政策是此轮金融#地

产股走阴的导火索! 市场对政策通常有一个从释

放#消化到再释放#过渡!进而修复的过程!她认

为! 目前这两个板块仍然处于第一次释放后的消

化阶段!金融#地产股在短期内不会出现明确的扭

转"

然而也有分析师表示!急挫后的金融#地产

股已经显现出投资优势!西南证券研究中心总

经理张仕元表示!通过此次深跌!目前金融地

产板块的动态市盈率已经回到了各个行业的

平均水平!估值存在一定的合理性!从长远来

看!短期调整过后这两个板块还有增长可以期

待" 此外!也有不少研究机构表示!对金融#地

产行业的远景仍然乐观!但是在趋紧的宏观政

策环境下!它们面临调整的时间可能要比预想

中更长"

另外!吴一萍还提到!短期内金融#地产个股

能否重回升势还要参考机构资金的态度! 现在看

来!通过前期集中减持!机构对这两类股票仍然比

较谨慎! 目前阶段出手接筹码的可能性不大!%未

来! 政策面仍然是影响它们走势的主要因素&她

说! 尤其对地产股来说! 要等政策层面的利空出

尽! 地产股才会再次全面启动行情! 进入上升通

道!现阶段只能谨慎看好"

"

赢富指南针

金融地产跌势稍止 短期走向尚待观察

小结!昨日沪深两市继续呈震荡下行态势!上证指数逼近了前次的低点!两市成交量较前有明显萎缩"

HE:I

红柱继续缩短!除
JK:

外!其

他指标继续下行!上证
::L

也开始超卖!预计后市大盘有反弹的可能"

!""#

年
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月
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日沪深股市技术指标解读

指标名称 上证指数 深证指数 指标名称 上证指数 深证指数

移动平均线 MA（5）
MA MA（10）

MA（20）
MA（30）
MA（60）
MA（120）

4954.88↓
5028.09↓
4989.72↓
5101.51↓
5404.56↓
4996.93↑

1323.14↓
1323.82↑
1290.00↓
1296.46↓
1385.73↓
1335.67↑

指数平滑异同平均线 DIF
MACD（12，26，9）MACD

-99.79↓
-107.79↑

-3.65 ↑
-13.16↑

动向指标 +DI
DMI（10） -DI

ADX

16.18 ↓
31.98 ↑
24.38 ↑

21.66 ↓
30.00 ↑
20.76 ↓

相对强弱指标 RSI（5）
RSI RSI（10）

27.14 ↓
35.48 ↓

45.88 ↓
49.59 ↓

人气指标 BR（26）
AR（26）

137.51 ↑
163.12 ↑

193.99 ↑
223.00 ↑

简易波动指标 EMV
EMVMA

44.66 ↑
-190.42↑

27.56 ↑
1.48 ↑

随机指标 %K
KDJ（9，3，3）%D

%J

28.79 ↓
47.42 ↓
-8.47 ↓

58.22 ↓
69.93 ↓
34.80 ↓

心理线 PSY（10）
PSY PSY（20）

50 ↓
40 ↓

60 ↓
50 ↓

超买超卖 CCI（14）
ROC（12）

-115.04↓
-0.73 ↑

27.46 ↓
5.96 ↑

震荡量指标 OSC（10）
OSC MA（5）

-191.92↓
-88.59 ↓

-13.85 ↓
9.13 ↓

乖离率 BIAS（6）
MA（5）

-3.11 ↑
-2.11 ↓

-1.42 ↓
-0.66 ↓

平均差 DMA（10，50）
MA（5）

-358.59↑
-387.27↑

-37.45 ↑
-59.15 ↑

威廉指标 W%R 93.96 ↑ 50.23 ↓
成交量比率 VR（25）

VR MA（5）
74.08 ↑
69.03 ↓

107.52 ↑
101.32 ↑

为综合反映上证公司治理板块的走势，上海证券交
易所与中证指数有限公司将于2008年第一个交易日正
式发布上证公司治理指数，该指数以上证公司治理板块
中的所有股票作为样本股，基日为2007年6月29日，基
点为1000点。

上海证券交易所

中证指数有限公司

!""#

年
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月
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日

附

上证公司治理指数编制方案

上证公司治理指数是以上证公司治理板块的股票作
为样本股编制而成的指数。推出公司治理指数的目的是
鼓励和促进上市公司进一步改善公司治理，提升上市公
司的整体质量。

一、指数名称
指数名称为上证公司治理指数 （SSECorporate

GovernanceIndex）， 简 称 治 理 指 数 （Governance

index）。指数代码为000019。
二、指数基期与基点
上证公司治理指数以2007年6月29日为基日，以

该日所有股票样本的调整市值为基期，基点为1000点。
三、样本选取办法
上证公司治理指数样本股由上证公司治理板块中的

股票组成。
四、指数计算与修正
同上证180指数
五、定期调整
每年五到六月份，上证公司治理板块进行重新评选，

中证指数有限公司根据重新评选结果于7月初对上证公
司治理指数样本进行调整。

六、临时调整
当上证公司治理板块股票有特殊事件发生，以致出

现不符合公司治理板块申报条件的，将尽快从公司治理
板块中予以剔除，上证公司治理指数同时进行相应调整。

关于发布上证公司治理指数的公告

"

权证市况

"

市场观察

!

见习记者 张雪

周二!沪深 E股缩量调整" =股

市场虽然双双收红! 但同样出现成交

金额大幅萎缩的现象"

截至收盘!上证 =指报收 21(54D

点!下跌 D5407$深证 =指收于 ..(501

点! 上涨 D5417" 沪市 =股成交 1510

亿美元!前上一交易日缩水近四成$深

市仅成交 45(2亿元!为 (个多月来的

地量水平"

个股方面! 两市 =股依然跌多涨

少"沪市 2只 "#股领涨大盘!轻骑 $封

于涨停!"#鼎立 $和 "#大江 $涨幅均

超过 %!" 因上海三毛参股金融机构受

阻!三毛 &股复牌后被打到跌停板"

值得注意的是! 昨日地产龙头股

万科 =有止跌企稳的迹象! 结束了 .

连阴的走势!收盘上涨 05D(7" 8!鼎

立 =#深物业 =和新城 =股也纷纷收

于红盘"业内分析人士认为!地产板块

后市有短线反弹的可能"

"

沪深
9

股

!股市场交投清淡
万科 9六连阴后止跌

代码 股票名称 周涨幅 特大户占盘比 特大户增减仓 券基占盘比 券基增减仓 流通市值

600030 中信证券 -5.19% 78.49% -0.22% 34.95% -0.26% 2371.7亿

600000 浦发银行 -11.03% 94.67% -0.12% 49.78% -0.20% 1750.4亿

600036 招商银行 -6.63% 69.26% 0.28% 71.81% 0.07% 1817.5亿

600028 中国石化 -3.04% 61.99% 0.22% 46.13% 0.11% 1873.2亿

600016 民生银行 -4.79% 66.53% -0.05% 17.60% -0.05% 1802.8亿

601398 工商银行 -4.43% 63.83% -0.27% 40.67% -0.22% 964.02亿

601318 中国平安 -9.56% 73.28% -0.53% 67.74% -0.54% 873.26亿

600050 中国联通 0.59% 45.26% 0.08% 33.76% 0.15% 956.04亿

601587 中国石油 -3.08% 9.18% -0.74% 5.33% -0.11% 916.50亿

600019 宝钢股份 -2.93% 64.62% -0.27% 44.99% -0.25% 910.68亿

600900 长江电力 3.65% 70.84% -0.24% 37.59% -0.21% 905.29亿

601088 中国神华 -3.29% 28.48% -0.27% 22.29% -0.23% 807.91亿

600519 贵州茅台 11.89% 85.24% -0.11% 61.69% -0.10% 881.13亿

600018 上港集团 0.83% 44.75% -0.05% 7.97% -0.08% 682.55亿

601939 建设银行 -5.76% 42.65% -0.69% 37.20% -0.13% 618.66亿

上周沪市流通市值最大的
4:

只个股基金增减仓一览

资料来源!
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