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明年基金总规模有望突破 !万亿元
!

本报记者 王文清

明年基金行业资产管理总规模将

有望突破 ! 万亿元! 且偏股票型基金

仍将是行业规模扩张的主力军" 这是

国金证券基金研究中心最新发布的

"##$ 年基金投资策略报告作出的判

断"该报告同时认为!#固定收益!新股

投资$ 这一稳健运作模式下的债券型

基金预期年收益率可达 %&至 '#&!建

议作为定期储蓄升级替代品种%

随着牛市行情下基金赚钱效应的

&放大$ 以及居民投资理财意识的培

育! 基金行业 "##( 年实现飞跃式发

展! 行业总规模由 "##%年底的 #)$万

亿元增长到 *万亿元!增长 ")(+倍!基

金持股占 , 股流通市值比例接近

*#-!成为 ,股市场的绝对主力%

国金证券基金研究中心张剑辉判

断!步入 "##$ 年!一方面股市繁荣局

面延续将为基金尤其是偏股票型基金

发展继续提供宽松的环境'另一方面!

限售股解禁及新股发行等将提升 ,股

市场规模! 这将为基金规模的增长提

供必要的市场空间% 与此同时!国内基

金行业尚处于跑马圈地的发展阶段!

顺应市场( 提升规模仍是绝大多数基

金公司发展的主要原则! 偏股票型基

金仍将是大多数基金公司未来发行的

首选% 综合考虑上述因素!国金证券认

为明年基金行业总规模有望突破 ! 万

亿元! 且偏股票型基金仍将是行业规

模扩张的主力军%

张剑辉认为! 对偏股票型开放式

基金过去五年业绩分析比较可以看

到!除 "##% 年底由于指标股快速拉升

导致偏股型基金业绩落后上证指数

外!无论牛市还是熊市!基金均取得了

超越市场的相对稳定收益! 平均相对

收益在 '#&左右! 基金长期投资管理

能力值得肯定%

在固定收益产品方面! 国金证券

认为!综合固定收益类资产)不含可

转债*及新股申购)现金!国债回购*

的收益率预期判断!#固定收益!新股

投资$这一稳健运作模式下的债券型

基金预期年收益率可达到 %&至 '#&!

建议作为定期储蓄的升级替代品种!

适合低风险偏好且希望实现资产保值

的投资者%
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基金动态

!

本报记者 王文清

上周!央行宣布了年内的第六次加息!本报记

者特采访了建信基金管理公司的相关人士! 了解

建信基金公司对此次加息的一些看法%

建信基金公司认为! 央行本次加息的特征是

短期利率调整幅度大于长期利率调整幅度! 存款

利率调整幅度大于贷款利率调整幅度! 凸显了央

行控制通胀(实施从紧货币政策的决心和力度%

经过本次利率上调! 今年 %次加息的效用将

集中于明年开始体现! 有助于抑制企业的贷款冲

动! 但由于近年来企业投资对贷款依赖程度不断

下降!因此预计加息对实体经济的影响程度有限%

建信基金称! 本次加息是近期宏观调控政策

的延续!对 ,股市场将产生阶段性的影响!股市

目前尚不具备创新高的能力! 将可能维持震荡调

整的格局%

建信基金!

目前股市不具备创新高能力

历史性"大红包#助封基走强

书书书
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代码 基金简称

每万份

基金单位

收益
$

元
%

最近七日

收益折算

的年收益

率
$* %

节假日期

间每万份

基金单位

收益
$

元
%

节假日最后

一日七日收

益折算的年

收益率
$* %

收益

分配方式
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代码 基金简称
单位基金
净值

$

元
%

资产净值
$

元
%
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华夏全球
( +,,) "-0!0!'/,,, +#)

(0((!"

嘉实海外
( +,0 "/,,,0#"(00 +"#

代码 基金简称
份额基金
净值

$

元
%

累计份额
净值

$

元
%

'00(!-

上投亚太优势
( +,0- ( +,0-

"(",(!

南方全球精选
( +)'/ ( +)'/

注：
"(",(!

南方全球精选、
((((#!

华夏全球、
'00(!-

上投亚太优势、
(0((!"

嘉实海外，

采用
2 9 "

日公告净值方式，净值公告披露数据为
"((0

年
!"

月
"!

日的净值。

:

注
!

：
/(123

的基金累计份额净值
; $

基金份额净值
9

基金份额累计分红金额
%

×折算
比例

<

其中折算比例为
! +!,',#(,0

。　
:

注
"

：易方达深证
!((123

基金还原后份额累

计净值
;

基金份额累计净值 ×基金份额折算比例
<

基金份额折算比例为
( +)#)#,'#"

。

:

注
'

：“每万份基金单位收益”包含自上次公告截止日之次日起至本次公告截止日（含

节假日）的每万份基金单位收益。　
:

注
#

：友邦华泰上证红利
123 $/!(,,( %

基金还原

后份额累计净值
;

基金份额累计净值
:

基金份额折算比例
<

其中基金份额折算比例为

( +-//"00))

。
:

注
/

：华夏蓝筹的基金累计份额净值
; $

基金份额净值
9

基金拆分后份

额分红金额
%

×折算比例
9

基金拆分前份额分红金额
<

其中折算比例为
" +''!,-!,!!

。

书书书

沪深上市基金每日行情（
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月
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日）

沪市基金指数
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总成交份数
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深市基金指数
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总成交份数
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代码 基金简称 前收盘 今收盘
涨跌幅
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份
,
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中 小 板
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代码 基金简称 前收盘 今收盘
涨跌幅
(0 ,

成交份数
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份
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南方积配
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47名大学生
晋级"中银基金杯$决赛

!

实习生 刘珍珍

日前!首届#中银基金杯$大学生明日之星基

金理财精英选拔赛进入决赛阶段% 经过初赛阶段

近 '###人参赛选手的激烈角逐!来自上海 +所高

校的 %支参赛队伍 '$人最终脱颖而出!成功晋级

进入决赛%

本次大赛是中银基金公司携手上海证券报(

东方财富网等十多家国内主流财经媒体主办!上

海各高校理财协会共同参与!以#才华比拼!叩开

金融旗舰之门$为主题!旨在普及基金理财知识!

加强投资者教育! 提高大学生金融知识应用能力

的一场盛会% 经过初赛阶段基金理财知识竞赛和

主题征文的激烈比拼!最终六支参赛队伍胜出.他

们分别来自复旦大学)"组*(上海交通大学(华东

师范大学(华东理工大学以及华东政法大学%

!

本报记者 王文清

益民基金管理有限公司决定自即日起至

"##$年 %月 '/日止! 参加中国邮政储蓄银行定

期定额投资推广优惠活动%在推广期间!凡通过中

国邮政储蓄银行指定网点! 办理益民红利成长基

金和益民创新优势基金定期定额申购业务的投资

者!申购费率)前端*在原费率基础上施行 $折优

惠%另据益民公告称.已增加中国农业银行为益民

红利成长基金为代销机构%

益民基金
参加邮储定投优惠活动

!

本报记者 王文清

嘉实基金 '"月 '/日起在全国展开以 #沟通

与服务$为主题的全国巡回报告会!报告会的主要

内容是#嘉实旗下基金 "##(年产品运作情况回顾

及 "##$年投资策略报告$! 旨在增加基金运作透

明度! 加强与各大银行和券商理财经理以及基金

持有人的沟通! 为大家提供更及时的基金理财服

务%据悉!此次活动将在北京(上海(广州(深圳(南

京(杭州(福州(青岛(郑州(沈阳(长沙(乌鲁木齐

等 "#多个城市举办!还将通过网络向全国直播%

嘉实基金开展
%沟通与服务$巡回报告会

!

民族证券 刘佳章

近期
.

封闭式基金未跟随大盘出

现大幅震荡
.

而是走出单边上涨行

情
.

至昨日基金指数创出了历史新

高! 分析封闭式基金走强的原因"无

外乎其特有的折价率所形成的 #安

全垫$ 效应以及分红所带来的封基

长期收益兑现的两大利好因素%

由于目前封基的折价率持续走

低"因此"简单地用折价率来解释封

基市场走强并不充分"也不信服"因

此只能将注意力放到封基的分红预

期上来!

根据基金三季度报告" 通过基

金二季度可供分配收益和三季度

基金实现的全部净收益推导出封

基
"##(

年度广义的分红额近
/##

亿元 " 远超
"##%

年不到
*##

亿元

的分红水平 "可以说 "尽管四季度

市场走出调整行情 "但放在封闭式

基金投资者面前的将是一次历史

性分红大潮!

尽管过去封闭式基金分红表

现的比较 &抠门 $"但
"##!

年
'#

月

份证监会颁布的'证券投资基金运

作管理办法(第三十五条的相关规

定为封基强制分红提供制度保证 %

其中第三十五条规定中的 #封闭式

基金的收益分配每年不得少于一

次"封闭式基金年度分配比例不得

低于基金年度已实现收益的百分

之九十$" 以及诸多基金公司在封

基条款中承诺的#分配在基金会计

年度结束后的四个月内完成 $等规

定 " 既为投资者指明了分红的规

模"也为投资者指明了分红预期的

时点%

根据统计" 目前仍在交易的
*!

只封闭式基金有望在明年四月底前

实现平均单位份额分红
#0$+

元"如

果按照最低分红比例来进行分配 "

也会有
#0(%+

元的平均分红收益预

期"可以说"在岁末年初"封基历史

性分红预期已是渐行渐近%

那么为何说历史性分红预期是

推动封基走强的主要原因) 需要从

分红对折价率的影响来说%首先"分

红是封闭式基金一个通过折价率来

表现长期收益的短期兑现*其次"由

于折价率的原因" 封闭式基金在分

红后" 折价率也会随着净值和市价

的变化而有所放大" 特别是封基大

比例分红" 基金折价率在除权后的

短时间内扩大得更多" 因此也就容

易产生折价率在分红前后先扩大后

向原折价率回归的现象! 而封闭式

基金在分红后向原折价率回归的现

象" 也可为投资者提供一个较为明

显的套利预期" 故此投资者在面临

这一历史性分红预期时" 不单是享

受封基分红的盛宴" 更可以利用这

一套利原理来实现调整行情下的无

风险套利收益!因此"有远见的投资

者此时布局封闭式基金" 推动封基

走强也就不难理解了!

!

本报记者 郑焰

随着 ,股市场大幅回暖!

昨日沪深基金强势上涨!两市

基指双双创出历史新高%上证

基金指数报收于 +##+0%" 点!

上涨 '0(%-'深证基金指数报

收于 !/"'0$' 点!上涨 '0/%-%

两市基金全天成交金额为

+#0#+亿元! 较此前一交易日

放大四成%

与此相比! 上证综指报收

于 +"*!0"%点!上涨 "0%-!较前

期 %###点高位仍有不少距离%

昨日开盘交易的 *! 只封

闭式基金全线上涨! 其中 '(

只涨幅超过 ""% 折价较高的

大盘封基涨幅居前+基金银丰

上涨 !0("-! 基金金盛上涨

*0+*-!基金景福上涨 *0*#-%

基金兴华上涨 #0*/-!为涨幅

最小的封闭式基金%

事实上!受年终分红预期

的影响!封闭式基金板块在此

轮震荡市中走出了一轮上涨

的独立行情% 近两月来!上证

综指从 %'"! 点调整至今跌幅

仍达 '!0+-!而上证基金指数

却率先于上周五创出 !/'$0/'

点新高!昨日两市基指更是联

袂同创历史新高%封闭式基金

成为此轮调整中市场中的最

大#避风港$%

截至上周五数据显示!封

基板块当周市值大幅上扬

!0*!-!周五总市值达 '$+%0!#

亿元% 与此同时!受益于大盘

止跌回升!封基板块当周净值

上涨 #0$!-% 由此!封闭式基

金 加 权 平 均 折 价 率 达

'$0!*-!较此前一周大幅缩小

"0(!"%截至昨日收盘后!根据

上周五净值!该板块的折价已

回落到 '%0$"% 从折价率来

看!目前的封基市场折价率水

平已创出自 "##* 年 ( 月 "+

日以来的新低%

市场分析人士认为!随着

明年四月最后分红期限的临

近! 若股票市场仍保持乐观!

封闭式基金的这波跨年度行

情值得期待%

!

本报记者 郑焰

近日! 海富通基金公司发布了

"##$年投资前景展望报告! 报告指

出! "##(年大幅上升的中国 , 股市

场只是近年来表现优异的全球新兴

市场中的一个小亮点%海富通认为!

高增长( 温和通胀和低利率局面的

延续将继续支撑新兴的中国股市%

展望 "##$年! 海富通表示!中

国资本市场的牛市基础并没有发生

根本改变! 继续看好中国资本市场

的未来发展前景%

面对外部经济不确定性加大(国

内宏观调控基调升温(周期类股票估

值相对偏高的新形势!海富通看好估

值合理(景气趋势相对明确的金融(地

产(航空(食品(医药(商业(军工(建筑

和钢铁等行业!以及资产注入与整体

上市(奥运和节能减排等投资主题%

国金证券认为，提升规模仍是绝大多数基金公司发展的主要原则

海富通!继续看好中国资本市场

!

本报记者 唐雪来

在日前举行的 "##(年度深圳市金融创新奖

颁奖典礼上! 博时基金公司的投资决策支持系统

荣获本年度深圳金融创新一等奖%

据介绍!在吸收海外同业成熟经验的基础上!

博时公司自主开发了规范(透明(流程化的投资管

理支持系统%博时投资决策系统为基金投资决策(

组合管理(风险控制(绩效评估等多方面提供了贯

穿始终的全方位(强有力的系统支持%

博时基金获
深圳市金融创新一等奖

沪深基金指数近日连续走强 张大伟制图

沪深基指同创历史新高
封基折价率水平为近四年来新低


