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本报记者 朱周良

相比共同基金等
!

常规
"

投资

机构
#

对冲基金和私人股权投资基

金
$

56

%

一向被认为是在国际投资

领域颇具神秘色彩的两股力量
#

从

股市到大宗商品
#

从外汇到巨型企

业并购
#

对冲基金和私人股权投资

越来越频繁地活跃在国际市场
&

如今
#

一股新的力量正在悄然

兴起
'((

主权财富基金
&

得益于原

油价格持续上涨以及新兴经济体

迅猛发展等因素
#

这一国际投资市

场的
!

第三股力量
"

开始在全球各

个领域崭露头角
#

不管是从绝对的

资金规模还是外界的关注程度来

说
#

主权财富基金的风头都已盖过

了对冲基金和
56

&

何谓主权财富基金
)

按照比较

通行的说法
#

首先这类基金是归国

家所有
#

且由政府组建的专门机构

管理
&

由于主体是国家
#

这类基金

的规模通常都较大
#

所以也特别容

易引起外界的关注
&

由于没有强制的信息披露要

求
#

主权财富基金的情况较少为公

众所了解
&

据有关机构估算
#

目前

全球约有数十只这类基金
#

管理的

资产在
'(%

万亿美元左右
&

而公认的

对冲基金的总规模约为
'

万亿美

元
#

56

则更少一些
&

渣打银行早些时候曾发布预

测称
#

如果全球经济在今后
7"

年能

够顺利增长
#

届时主权财富基金的

资产有望达到
7+

万亿美元
&

有观点认为
#

是美元贬值
!

成

就
"

了主权财富基金的飞速发展
&

以

往
#

持有美元外汇储备较多的国家

大多通过购买美国国债的方式实现

投资和保值
#

然而
#

随着美元近年来

!

跌跌不休
"#

那些拥有较大外储的

国家越来越感受到资产保值和增值

的压力
#

在这一情况下
#

主权财富基

金也应运而生
#

用于进行更积极的

投资
#

而不是一味将鸡蛋放在相对

安全的美国国债这一个
!

篮子
"

里
&

当然
#

出于尽可能降低投资风

险的考虑
#

各国的主权投资基金运

营机构都选择了多元化的投资策

略
&

除了传统的股市
*

外汇等高风险

高收益资产外
#

不少基金管理人还

将触角伸向商品期货
*

房地产等
#

而

在现阶段
#

股权投资成了各大主权

投资基金不约而同的首选
&

某种意义上说
#

是美国次贷危

机给各国的主权财富基金创造了

充分展现实力的舞台
#

也正是在过

去的一年左右时间里
#

公众才开始

透过主权财富基金的神秘面纱更

多地了解这类基金的实力和运作
&

在过去的几个月中
#

随着美国

次贷危机全面爆发
#

西方金融机构普

遍
!

落难
"#

动辄上百亿美元的资产损

失计提
#

也让花旗等老牌实力企业不

得不寻求
!

外部支援
"&

而手握大笔现

金且急于寻找出处的主权财富基金
#

便成了理所当然的选择之一
&

值得注意的是
#

在从主权财富

基金获得好处的同时
#

西方对于这

类政府基金的政治压力也开始多

了起来
&

一个最新的动向必须引起包括

中国在内的设有主权基金的国家高

度关注
+

西方正在试图
!

单方面
"

制定

这类基金的
!

国际游戏规则
"&

在提交

给国会的最新半年度报告中
#

美国财

政部称
#

针对主权财富基金的发展
#

美国正努力创建
!

国际共识
"#

在抵制

本国保护主义的同时
#

也要对主权财

富基金的
!

投资目的
"

进行限制
&

有关专家指出
#

考虑到主权财

富基金的规模较大
#

制定相应的规则

也并非完全没有好处
#

但这绝对不该

是几个发达国家说了算
&

包括中国

在内的新兴经济体也应该积极参

与到这一过程中
#

维护自身的合理

权益
#

以确保主权财富基金正常投

资的顺利开展
&

国际投资领域兴起
"

第三股力量
#

"

记者观察

股价持续跳水令花旗等华尔街金融机构更具投资吸引力 张大伟 制图
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韩农产品贸易逆差将破百亿

环球扫描
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伊朗拟向意大利出口天然气
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