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机构荐股

中国太保!!"#!"$"本周二登

陆 %股市场#作为第二家有望实

现$%&'%的公司#该股上市首日

四家机构席位合计买入金额超过

$!亿#值得我们关注&

分析公司的基本面# 中国太

保的优势在三家保险公司之中是

十分明显的& 太保财险是全国同

行业中业务最优质' 盈利最稳定

最丰厚的产险公司& ()*+年以来

盈利累计 $,亿元# 超过平安的

$(亿和人保的 -亿&同时太保资

产管理业绩优秀(在 (**+年以来

的三年半里#年均回报率 ./0$1#

接近平安的 ./0+1# 优于国寿的

./-21&预计太保长期投资回报率

为 !3.1& 国内权威研究机构给予

该股较高的定价&

从二级市场角度看# 中国太

保是三家上市保险公司中定价最

低的#该股接近 .*元的定价基本

在机构预期之内& 考虑到中国太

保作为一只上市新股# 并且有望

实现$%4'%#而同样上市首日机

构资金大举建仓并实现 $%&'%

的中国中铁# 短期内股价涨幅已

达到 +*1& 定价相对合理的中国

太保#机构资金大举建仓#后市无

疑值得关注&

!大通证券 付秀坤"

中国太保#机构席位首日买入
!"

亿

!"

股金在线

更多精彩内容请见中国证券网股票频道
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排序 推荐人 推荐人星级 所荐股票 推荐时间 起始日 结束日 起始价 最高价 最高涨幅 备注

! 第一私募 "5+6 安信信托 ())-7$(7$0 $!8(* (**-7$(7(* (**-7$(7(! (./2, 2+/,! 2-/2.9 正常

0 高档次工作队 "526 中国中铁 (""-:$(7$0 $"8$$ (""-7$(7(" (""-7$(7(! 0/"0 $$/+0 (!/+"1 正常

: 林松 "5+6 ;<长运 (**-7$(7$0 08*+ (**-7$(7(* (**-7$(7(! !/-, ,/(+ ($/.21 正常

< 赢家 "5+6 长春经开 (**-7$(7$0 (*8*0 (**-7$(7(* (**-7$(7(! 0/*$ $*/-. $0/2$1 正常

8 方正蒋小南 "526 兴发集团 (**-7$(7$0 $-8$+ (**-7$(7(* (**-7$(7(! $0/. (2/(. $0/(21 正常

" =>?@A?B? "5#.6 中海集运 (**-:#(:#0 (28*2 (**-:#(:(* (**-:#(:(! #*/#. ##/0, #,/*29 正常

2 (#CD "5+6 昌九生化 (""-:$(:$0 08(" (""-:$(:(" (""-:$(:(! ,/+. 0/,+ $!/+.9 正常

9 何启银 $ "526 岳阳纸业 (""-:$(:$0 ($8$+ (""-:$(:(" (""-:$(:(! (. (,/,- $./+,9 正常

; 江 "5+6 浙大网新 (""-:$(:$0 $.8.( (""-:$(:(" (""-:$(:(! $"/!$ $(/$. $+/.$9 正常

!1 唐廷逸 "52(6 海欣股份 (""-:$(:$0 $"8+! (""-:$(:(" (""-:$(:(! $2/-( $./!. $+/"-9 正常
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日照港!新兴的港口运营商

!

热点透视

医药板块#医改带来商机

新兴的大宗散货码头$日照

港!!"""$-"是国家$六五%期间

建设的新兴港口#建港以来快速

成长# 于 (""!年成为我国沿海

第 0个亿吨大港&日照港腹地范

围内钢铁企业矿石需求数量较

大& ("$"年#山东唯一的精品钢

铁基地将落户日照#带来稳定的

需求保障# 而 (""-:(""0年间#

铁矿石吞吐量年均增长达 $+9&

煤炭业务近年来处于下滑状态&

随着外贸煤炭吞吐量逐步见底#

在内贸煤炭需求增长的带动下#

煤炭业务有望逐步企稳&

提价和短倒成本下降是业

绩提升的主要动力$日照港将于

("",年 $月 $ 日起上调装卸费

率 $"9# 因此公司 ("",年将增

加净利润 $/!-亿元&因为后方堆

场不足#(""- 年短倒成本达 $/(

亿元#随着矿石码头二期于 ("",

年中竣工运营#("", 年和 (""0

短倒成本将分别减少 +"""万和

,"""万左右&

0119

年底收购西港区二期

有助于业绩增厚$ 公司 (""-年

发行分离交易可转债# 按照协

议#募集资金中的部分将于 ("",

年收购集团在建的西港区二期

工程& 目前上市公司的镍矿'水

泥熟料和铝矾土等货种在西港

区委托集团经营#收购西港区二

期后将实现自主经营#从而使得

成本降低# 预计 (""0年业绩增

厚在 "/$元以上&

关注后续资产收购事宜$目

前集团旗下盈利能力较强的资

产均已进入上市公司) 木片'散

粮等码头仍需继续市场培育#而

预期盈利能力较强的 $"万吨和

筹划建设的 2"万吨的油码头值

得长期关注&岚山万盛和昱桥公

司未来将具有较好的盈利#上市

公司未来有可能通过再融资实

施股权增持&

给予%强烈推荐&投资评级$

预计公司 (""- 年:(""0 年 EF;

分别为 */(, 元'*/+, 元和 */!.

元# 净利润年均复合增长率为

.-9# 中短期内位居港口行业最

前列&

相对于港口行业重点公司

(**,年 22倍的平均 FE#公司理

应享有一定的溢价#给予 2.倍:

+*倍的 FE# 目标估值 $-元:(*

元& 现阶段#我们将日照港列于

全行业仅次于天津港!!**-$-"

的投资选择# 给予 $强烈推荐:

%%的评级&

!招商证券"

!

个股评级

雅戈尔（600177）
海外扩张凸显国际化战略

山东海龙（000677）
一体化产能扩张迅速

伟星股份（002003）
高速成长值得期待

#公司是国内第一家通过

GHHI.认证的企业#也是目前

国内仅有的两家同时拥有国家

系统集成一级资质'涉密甲级资

质和 GHHI.认证的企业之一&

目前公司的系统集成业务只面

向高端客户# 竞争程度较低#毛

利率较高& 随着国内企业信息

化进程的加快#预计在未来几年

里公司的系统集成业务收入将

保持在 (.9以上的年均增速&

$公司于 (**-年开始进行

外延式扩张# 先后收购了联银通

和华信北美两家公司# 而且两家

公司分别对自己的未来业绩做出

承诺#其中联银通承诺 (**-年实

现净利润不低于 2***万元#(**,

年和 (**0年净利润同比增速不

低于 (*9)华信北美承诺其 (**,

年净利润不低于 2***万元#(**0

年净利润同比增速不低于 (*9&

由于两家公司一旦达不到承诺的

目标# 就会受到退还部分股份等

严厉的惩罚措施# 因此我们认为

承诺的业绩增速是有保障的& 在

收购完成后# 公司现有的优质客

户资源可以为两家公司拓展经营

范围提供很大帮助# 预测两家公

司未来两年的净利润增长速度将

达到 2*9以上&

$假设联银通和华信北美

在 (**,年初开始并入公司的报

表#则公司 (**-年和 (**,年归

属母公司所有者的净利润分别

为 ,-0- 万元和 $0+2! 万元#摊

薄每股收益分别为 */!, 元和

$/2- 元#维持$买入%的投资评

级& =

天相投顾
>

东华合创（002065）
并购有利整合公司两大业务
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随着国务院提交的有关$医

改报告%在全国人大常委会进行

分组审议#医改的进程再度成为

市场关注的焦点#在医疗卫生体

系建设进程中#获益的上市公司

无疑将成为市场的宠儿#其后期

表现值得期待&

今年国家发改委将安排 (-

亿元专项建设资金#继续实施农

村卫生服务体系建设#改善农村

基本卫生服务条件& 关注医改之

于医药市场#着眼点在于行业制

度的根本性变革#将促使行业内

部组织结构发生本质变化#行业

集中度将有效提高#细分行业龙

头公司的利润有望得到爆发性

增长&

新医改对医疗市场的扩容

和对医药行业的净化作用毋庸

置疑#而总量扩容将为未来行业

增长提供空间& 如果按照药品收

入占 .*9比例计算# 则社区医疗

市场的药品规模约 (.*亿:$+**

亿元& 新农合的目标是#到 (*(*

年#实现新农合医疗制度基本覆

盖农村居民#相应的药品市场规

模约 (**亿元&

对于医药行业来说#(**!年

是整顿年#(**- 年是调整年#行

业研究员认为#经过这两年的整

理后#(**,年值得期待& 随着行

业整顿初见成效'医改造就行业

拐点'未来几年的成长性赋予行

业估值溢价# 在医改大背景下#

各个子行业的相关龙头企业值得

关注& 最受行业研究员关注的是

行业中最直接受益群体#主要集

中在普药'医疗器械和医药流通

相关企业#建议重点关注华北制

药'双鹤药业'白云山 %'东阿阿

胶'康缘药业'国药股份等&

!天信投资 王飞"

名

次
嘉宾

人气

指数

1
文明
（重庆东金分析师）

8600

2
吴青芸
（益盟高级分析师）

8500

3
巫寒
（江南证券首席分析师）

8300

4
罗利长
（广发证券高级研究员）

4700

侯英民
（东北证券分析师）

24005

赵伟
（泰阳证券分析师）

22006

罗燕萍
（世基投资分析师）

12007

吴磊
（中信金通证券分析师）

陈钟
（博信投资分析师）

1100

700
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板块追踪

铁路板块#受益铁路大建设

铁路板块近期在中国中铁

的带领下持续有新增资金介入#

随着国家铁路大建设的展开#未

来行情值得期待# 中长线可关

注&

首先#经济发展为铁路建设

提供发展空间& 随着中国经济的

高速发展#铁路作为最基本的运

输方式已经在我国经济发展中

占据着重要的地位#但无论是客

运量还是货运量#我国铁路都处

于供不应求状态& 要从根本意义

上缓解这个压力#还是需要通过

外延增长方式来大力发展铁路

事业& 近期经过 $.年的努力#我

国$五纵七横%国道主干线已经

基本贯通#同样作为国家经济命

脉的铁路#在*中长期铁路网规

划+的指导下将加快发展速度&

其次#重大工程保证未来发

展前景& $十一五%期间#我国将

建设铁路新线 $****公里# 建设

总投资 $(.**亿元# 铁路行业未

来五年仍将保持高速发展#这就

给相关收益公司带来大定单的

同时#也保证了其未来几年业绩

增长的持续性& 笔者发现#近段

时期铁路建设工程明显增多#其

中最引人注目的无疑是京沪铁

路#该项目已经进入评标阶段#投

资额高达 ((**亿元#一旦相关上

市公司中标#其未来几年的发展

将得到保证&

最后#资金关注度提高#中长

线投资价值显著& 中国中铁的上

市无疑刺激了整个铁路板块的活

跃#该股自上市以来持续受到机

构投资者的青睐#且涨幅惊人#表

明铁路行业未来的发展前景已经

被投资者所认可& 由于市场前期

出现调整#相关其他铁路上市公

司明显有新增资金在底部进行逢

低布局#资金介入迹象非常明显&

随着京沪铁路日后将开标#中标

公司必将受到投资者的追捧#行

情也可能因此而起#而且铁路建

设的周期性比较长#因此铁路股

中长线投资价值已逐渐被投资者

挖掘#未来走牛条件趋于成熟&

操作上#建议投资者关注两

类公司#一类是以运输为主的铁

路龙头公司#如大秦铁路'广深

铁路#另一类是以铁路工程和装

备的制造工程公司#如晋西车轴'

晋亿实业等&

!杭州新希望"

$公司主营品牌服装及其

上游面料制造' 房地产开发等

业务& 各项业务均处于良性发

展阶段&

服装业务内销渠道整合已

见成效#由于平效!销售收入J平

米销售面积"的提高#预计未来

几年服装内销收入年均增长

$!9#利润增长 2*!)服装业务开

拓国际市场迈出实质性步伐(公

司以 $/( 亿美元收购 ;KLMN 和

O?D HL两家外资服装公司 $""1

股权& 预测收购两公司每年增加

销售收入 2/! 亿美元# 净利润

$(""万美元& 按目前汇率计算#

每股收益增加约 "/"+-元&

$雅戈尔地产已发展成具备

品牌'资金和技术优势的区域型房

地产龙头&去年以来公司投入巨资

增加土地储备#现有土地储备超过

2""万平米# 房地产可售面积达

+""多万平米&随着有关政策的解

禁#不排除公司将地产业务分拆上

市的可能& 如果分拆成功#公司股

权价值将得到进一步提升&

$公司资产质量优良'管理

团队专业高效' 治理结构良好&

(""- 年前 2 季综合毛利率达

20!#同比上升 .个百分点& 上

半年由于出售 2"""万股中信证

券股权# 获得 -/.2亿税后投资

收益#扣除证券投资收益#预计

(""-'("",年公司主营业务 EF;

为 "/."元和 "/!"元& 公司目前

仍持有 $/.亿股中信证券#加上

宁波银行等股权投资#公司可供

出售的金融资产达 $,"亿元&建

议增持&

!国泰君安"

$公司是纽扣行业龙头公

司#同时向拉链'水晶钻等服装

辅料业务延伸&多年来公司强化

主业投入#保持了生产制造的领

先优势&公司已由单纯生产商转

变为集生产与服务为一体的品

牌服装辅料供应商&最近 .年公

司主营收入'主营利润和净利润

年 均 递 增 2,/(1 '2!/01 和

2!/$1&

$公司通过技术研发跟

踪:生产质量控制:渠道体系深

耕的管理体系#使营销网络和客

户资源快速扩张#大客户占比显

著上升& 公司拥有覆盖全国的

+" 多家销售分公司和营销网

点#近百家特许经销商&

基于对行业发展的准确判

断和把握# 公司的投资项目成

功率高且见效快& (""+年 !月

IFP 投资的项目#("". 年 ! 月

就建成投产)(""! 年 0 月定向

增发投入的 $高档拉链技改项

目%和$多彩水晶钻技改项目%#

(""-年底全部达产& 目前公司

拟公开增发募集资金 (/!亿#投

入新型拉链' 高档水晶钻及高

品质金属钮扣等项目# 项目完

成后可新增销售收入 ./.亿元#

为公司的持续快速增长提供了

保障&

$预计 (""- 年'("", 年公

司营业总收入为 $(/$! 亿元和

$!/+- 亿元# 分别增长 ."!和

2.! # 净利润为 0--! 万元和

$+"!$ 万元# 分别增长 +0!和

++!#EF;分别为 "/-"元和 $元&

目前股价与同类公司相比明显

低估#目标价 2(元#建议增持&

=

国泰君安
>

$粘胶短纤品质的提高与

功能的完善迎合了人们对于纺

织品消费升级的需要#近三年年

均需求增速超过 (.!#行业景气

度继续向好&

$公司是粘胶短纤行业龙

头企业之一#(""- 年中期粘胶

短纤收入占比约为 !(!#利润占

比约为 -,!)生产技术与产品创

新能力居粘胶纤维行业之首#公

司高湿模量纤维及阻燃'抗菌纤

维等差别化产品均为国内首次

实现产业化品种&

公司未来两年新产能建设

集中于新疆阿克苏和山东潍坊

本部# 加上公司本部的技改项

目# 预计 (""0年底粘胶短纤产

能将达到 (.万吨#相比 (""-年

增长近 $$"!) 根据公司的产能

建设计划及股权结构#预计未来

三年的粘胶短纤权益产量增长

为 ("", 年 $"! '(""0 年 2.! '

("$"年 $-!# 三年复合增长率

约为 ("!&

公司重点差别化产品高湿模

量粘胶短纤和阻燃粘胶短纤均已

开始批量生产和销售# 毛利率显

著高于普通产品# 公司公开增发

项目有助于迅速扩大差别化产品

产量和提升整体盈利能力&

$预计 (""-年:("$"年每

股收益分别为 "/!"元'"/,.元'

$/"+'$/(.元# 年均复合增长率

约为 (-/!!& 综合考虑粘胶纤维

行业的特点以及公司未来的高

成长型和行业龙头地位以及创

新优势# 我们给予公司 ("",年

2"倍 FE估值#$(个月目标价为

(.元#给予$增持"%%评级&

!安信证券"

问#钢铁股后市如何!

吴青芸#近期政企一致表态

要协力阻止两拓合并#这对钢铁

股是利好# 后市关注该事态发

展#谨持&

问#同方股份"

!""$""

#已获

利$后市如何!

罗利长#该股估值 !+元#目

前股价已形成上升突破趋势#可

耐心持股#回调可补仓&

问# 国电电力 %

"""-0.

&如

何!

文明
(持有#后市仍有表现

机会&

问
(

深高速%

!"".+,

&如何!

巫寒
(短期有点压力#需整

理一下&

问
(

索芙特%

"""!!(

&如何!

侯英民
(升势延续#均线已

修复完毕# 对股价形成明显支

撑#持有&

问#三友化工%

!""+"0

&可介

入吗!

吴磊
(涨价产品组合#拿住,

问
(

伟星股份%

""(""2

&增发

通过了$如何!

赵伟#再冲高走了#量大了&

问# 新华医疗 %

!"".,-

&如

何!

罗燕萍
(前期超跌#近期站

上各均线#反弹还会持续#持有&

问
(

万向钱潮 %

"""..0

&如

何!

陈钟
(呈双底形态#近期看

能否突破 $+元的成交密集区&

问
(

四川长虹 %

!"",20

&如

何!

吴青芸
( 农村购买家电可

获补贴#这对家电业是利好#暂

持&

问 #中国石油 %

!"$,.-

&被

套$能补吗!

罗利长# 国信石化行业研

究员估值为 $."("元#石化行

业景气度明年可能衰退&不补&

问 #沙隆达
%

%

"""..2

&感

觉主力强$可入吗!

巫寒#应是游资的杰作#少

量参与&

问 #湖南投资 %

""".+,

&如

何!

文明
( 短线出局# 中线持

有&

问
(

科达股份 %

!""0,!

&追

高被套$如何!

吴磊
(短期需要修整#中期

趋势不变&

问
(

中国国贸 %

!""""-

&如

何!

侯英民
(上升趋势不改#震

荡上行#持股让赢利最大化&

问 #特变电工 %

!""",0

&如

何!

罗燕萍
( 近期小幅放量上

涨#后市有望创新高#持有&

问 #金发科技 %

!""$+2

&如

何!

罗利长#可继续持股看高#

近期基金不断在增仓# 最坏阶

段过去了&

问# 民生银行 %

!"""$!

&如

何!

吴青芸( 银行股总体并没

有反攻动力# 预期还将维持震

荡&

问# 丝绸股份%

"""2"$

&

$.

元$能解套吗!

文明
(中线解套有望#近期

可能调整&

问#承德钒钛%

!""2.-

&能持

股吗!

罗燕萍
(近期企稳#短线有

反弹#中期走势要看集团重组进

展&

!整理 孔子元"

公司!!"",+2"是国内最早专

业生产缝制设备的大型骨干企业

和重要出口生产基地#主营生产'

销售缝制设备及零部件' 缝纫机

专用设备' 技术开发与咨询等业

务#在行业内具有突出的竞争力&

公司收购国际一流的缝制设备企

业---Q%公司后# 获得了世界

顶级的工业缝纫机设备制造技

术' 国际一流的品牌和全球高端

产品的市场# 有利于大幅度提升

国内缝制设备制造技术水平& 目

前 Q%公司的业务比重已占整个

公司近三分之二&

二级市场上# 该股经过近两

个月的筑底后# 低位量能明显放

大# 股价依托均线节节走高& 近

日放量一举向上突破了年线'半

年线的双重制约# 周三经过短暂

的回抽确认后继续上行# 后市的

上升空间已被打开# 投资者可密

切关注& =

九鼎德盛 朱慧玲
>

上工申贝#国际并购提升业绩增长潜力

公司5!""($!6作为我国重要

的原料药和制剂生产基地# 目前

已经形成了以氟喹诺酮类' 维生

素类' 抗生素类三大原料及制剂

为特色的产品生产体系& 其中主

导产品 RE年产量已突破万吨大

关#在国内具有垄断性优势&公司

最大的投资亮点在于其主打产品

维生素 E'维生素 '的价格上涨&

自今年 !月和 0月连续两次宣布

维生素 E产品提价之后#公司 $*

月底又决定提高维生素'系列产

品的价格# 这将为公司明年业绩

的增长奠定了坚实的基础&

二级市场上看#(**-年三季

报披露# 该股十大流通股股东中

新进六家基金# 股东人数大幅减

少#筹码快速集中#大资金进场相

当坚决& 该股目前已成功突破前

期高点#量能配合较佳#后市有望

震荡走高#值得重点关注&

!北京首证"

浙江医药#垄断优势 价格大涨


