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股金在线"

四小时高手为

你在线答疑
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年基民如何投资基金#

在线嘉宾"

任瞳 联合证券资深基金研究员

严仁明 国泰基金公司客户服务部总监

叶世真国泰基金公司基金销售部总监
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每天送牛股
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世基投资 …… 徐方

时间"

.5411!.6411

余 炜、郭 峰、胡 嘉、陈 文、杨 燕

蔡猷斌、黄 俊、王 芬、陈慧琴、李 纲

近期，大盘在二次探底4812点后展开反弹行情，但力度仍
显温和。大盘指标股和权重最大的地产股、金融股均陷入调整
中。在指数受压于5300点下方时，长期受压的小盘股、冷门股
却走出另一番牛市景象。
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首席观察

周三股指探底回升!成交量有所放大" 从大智慧
!"#"!$%

看!次新蓝筹股正成

为资金快速流入的群体"总体看来!蓝筹股正成为资金回流的方向!经过短期的休整!

蓝筹股再现强势特征" 技术上看!股指在周三上午展开二次回探颈线位之后!权重股

发力结束调整!
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分钟
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线与
)*

分钟技术指标出现连续
%

次低位金叉!日线股指有

望向上轨发起冲击!

+&,-

点是阻力位置" #万国测评 王荣奎$

!

山东神光金融研究所 刘海杰

本周是 %**. 年最后一个交易

周! 从市场表现看"基金重仓股出现

明显止跌上涨趋势" 大盘蓝筹股特

别是中国石油这样的#中$字头个股

大幅反弹" 机构投资者回补迹象比

较明显% 显然"本周行情已经成为基

金年底做市值的行情" 上涨成为主

要趋势!笔者认为"随着大盘对 +%**

点的反复巩固" 后期涨升空间将再

度被打开!

%中&字头股票发力迎新年

中国石油在本周初的大幅上涨

无疑是市场全面回暖的重要标志!笔

者曾指出"中国石油下跌不仅拉低了

大盘估值水平"同时自身投资价值进

一步显现!在股指期货推出时间可能

延后的预期下"打低中国石油等权重

股备战期指的意义已经不大"加之大

盘新股发行暂停"基金发售&申购加

速放行"这都给投资者特别是新入场

的机构投资者提供了建仓机会!值得

注意的是" 在蓝筹股阵营中"'中$字

头个股特别是新股和次新股成为本

周行情转暖的主要做多动力!

笔者认为" 上述个股在当前位

置上涨"有超跌因素"有上市充分换

手因素" 更有新资金主动介入动因

在里面! 事实上"随着 %**. 年底机

构调仓换筹逐渐完成" 买入动力逐

渐转移到新上市蓝筹股身上! 随着

新的一年开始" 机构对此类个股的

买入动量还会增强! 笔者预期"%**/

年伊始"以'中$字头为代表的蓝筹

股将有一次集体上涨过程" 从而带

领 &**指数向 +&** 点&+0** 点整数

关发起冲击!

北京板块'提前欢庆奥运会

北京 %**/年奥运概念将成为明

年市场非常重要的主题投资方向!随

着奥运会的临近"商业&餐饮&旅游&

传媒&票务等细分领域个股有望受到

市场的关注!实际上"西单商场&首旅

股份&北京旅游&中青旅&中体产业等

相关个股已经率先上涨!如果从价值

投资角度看"这些个股估值水平并不

便宜"但面临奥运会这个千载难逢的

重大历史机遇"奥运题材股所受的中

短期刺激是非常强大的! 所以"市场

对该板块的炒作将反复进行"阶段性

的机会不小!

增量资金撬动三类个股

随着市场转暖" 资金流向成为

投资者关注的焦点! 笔者的观察统

计显示" 近阶段增量资金去处有三

个方面!一是业绩大增个股!如随着

磷酸二铵&钾肥&钢材等价格上涨而

表现突出的盐湖钾肥&六国化工&八

一钢铁等!二是上市不久的新股!这

些个股具备筹码容易收集" 权重股

严重超跌等特点! 三是具备高比例

分红和转增预期的个股! 这些个股

中" 有上市时间较长具备分红潜力

的个股"如华海药业&海正药业等(

也有新上市不久具备高比例分红潜

力的个股"如华峰氨纶&金螳螂等%

如果着眼于 %**. 年年报行情"上述

三类个股值得投资者留意%

!

国元证券 鲍银胜

%**.年 ,%月份" 市场在构筑双

底过程中" 完成了对 &*日均线的攻

击"未来考验市场前期小双底是否有

效& 市场起于 0/**点的反弹能否转

化成反转的重要标志在于 )*日均线

能否被顺利攻克% 在 %**.年剩下的

最后几个交易日")* 日均线能否被

攻克关键在于蓝筹股% 但不管 )*日

均线被攻克与否"笔者认为"起源于

%**. 年 ,, 月份成长性个股的跨年

度行情依然会继续展开"成长将会成

为 %**/年最主要的投资主题%

,11@

年
A

股市场将呈

现结构性牛市特征

鉴于目前 1股市场整体估值水平

已处于相对高位" 因此" 较之于 %**)

年&%**.年行情而言"1股估值已不再

具有优势%与此同时"人民币升值引发

的外部资金流入& 通货膨胀背景下的

负利率等因素所形成的资金流动性泛

滥"仍将在 1股市场表现出来%在估值

处于相对高位&资金流动性泛滥依旧&

政府宏观调控从紧及美次贷危机等因

素共同作用下"%**/年 1股市场将呈

现结构性牛市特征" 市场整体涨幅相

对有限" 市场热点主要表现为阶段性

板块&题材性投资机会%

不考虑新股上市增加的权重因

素"%**/ 年市场波动区域为年线至

.***点% %**/年市场总体走势将呈

现先扬后抑& 前高后低的走势特征%

从 %**/年市场运行拐点及热点变换

时间点预测"总体来看"%**/年市场

运行存在几个关键的时间点"分别为

%**/年元月初&%**/年 &月中下旬&

%**/年 )月初&%**/年 -月下旬"上

述四个时间点对于 %**/年市场走势

会产生较大影响%

成长性板块将成为明

年市场主要热点

%**/年市场投资主题将全面转

向成长"重点关注消费&科技板块中

龙头个股"兼顾部分蓝筹股价值再重

估&整体上市及超跌反弹机会%

考虑 %**/年宏观调控的政策背

景&科学发展观战略思想指导下的中

国经济转型&财政再分配功能的充分

发挥& 资本市场功能进一步深化定

位&%**.年年底 1股整体估值仍处于

相对高位等因素"决定了明年股指整

体涨幅相对有限% 在结构性牛市演绎

过程中"消费&科技等成长性良好的

板块将成为贯穿全年的市场主要热

点"其中部分行业龙头个股会出现一

波较大的市场行情% 蓝筹股群体中高

速&电力&金融存在重新估值机会"预

计钢铁板块于 %**/年年初存在业绩

超预期的业绩浪行情% 部分权重股板

块在股指期货推出之前"存在一定市

场机会% 其它蓝筹股 %**/年机会主

要表现为超跌之后的超跌反弹机会%

就 %**/年行业投资机会而言"从

中线角度考虑" 建议对高速& 电力&钢

铁&金融&电气设备&通信&饮食&化肥&

造纸&旅游&医药&家电等行业予以关

注% 从 %**/年市场表现趋势分析"上

述 %**/行业热点除价值重估的高速&

电力&钢铁&金融行业板块运行特征较

明显之外" 多数行业将表现为个股行

情"主要通过新能源"节能环保&消费&

中小企业板&奥运等阶段性热点板块表

现出来% 因此"鉴于市场整体估值已处

于相对高位"在板块整体涨幅已高的情

况下"建议重点关注 %**/年科技&消费

行业中排于行业前列的龙头个股%

蓝筹股集体起舞 涨势延续迎新年

!

西南证券 罗栗

本轮调整引领大盘

进入大牛市中段

上证指数自 ),%0 点以来"不

断地向下寻底"并分别于 ,,月 %/

日和 ,% 月 ,/ 日打出两个低点

0../点和 0/,%点% 调整幅度达到

%*2以上"但在低位持续时间比较

短" 大盘基本上还是在牛市中期

调整有效幅度 ,+2)%'2的范围

内! 从调整时间上看"目前已经超

过了两个月的时间! 对比去年 )

月&今年初以及'+*&'$三次大级

别的中期调整而言" 本次调整无

论从幅度还是时间上" 均超过任

何一次调整% 从 %'')年开始的大

牛市"在股权分置改革的推动下"

走过了一波价值回归的行情% 同

时" 在 345 环比高速发展过程

中" 也基本完成了对公司价值成

长性的发掘% 许多蓝筹股的市盈

率已经透支了未来两年的业绩%

在这种背景下的中期调整" 应该

是牛市中重要时段的分界线% 因

此" 可以把本轮调整看作 1股市

场进入大牛市中段的重要标志%

从近期的走势分析"大盘反复

试探半年线的支撑"尽管两个低点

的出现都是破掉了半年线"但半年

线仍反复地回抽"证明半年线作为

牛市的生命线" 其意义非同一般"

一旦多方长期失守该线"则技术上

有牛熊转势的意味%而目前大盘仍

在反复地穿越半年线"其反复次数

越多表明该区域形成阶段性底部

的可能越大%只要近日的回调没有

创造新低"基本可以断定中期调整

的底部区域形成%

新股发行引发短期

指数规律性涨落

一段时间以来"新股申购呈现

了日益火爆的局面% 申购资金越

来越大"中签率越来越低"越来越

多的银行等金融机构针对大盘新

股申购制定了专门的打新理财产

品%这是今年以来申购新股 %'2以

上无风险收益率造就的赚钱效

应% 从中海油服"到中国神华&中

国石油&中国中铁&中海集运&出

版传媒&中国太保% 排除中小板新

股动辄上千万资金才能中签的运

气而言" 这些大盘新股的中签概

率还是较高" 其单只平均收益率

也能维持在 ,2以上% 从中国石油

新股发行以来" 大盘新股的发行

呈现了一个规律+ 即在大盘新股

发行前的两三个交易日" 指数开

始下跌( 在该只新股发行至资金

解冻的锁定期内" 大盘的表现呈

现交投低迷现象( 而在资金解冻

后指数表现再度活跃% 这种现象

称为新股的'挤出效应$% 这种规

律表明目前市场的低迷表现难以

吸引增量资金" 而存量资金也在

利益驱动下随新的机会产生规律

性转移% 目前"大盘新股的发行仍

在继续" 其发行的脉动决定短期

指数将如潮汐般有规律地涨落%

%八二法则&再现两重天

1股市场进入牛市行情以来"

尽管大盘指数几乎呈现单边上涨"

但其中的板块热点变化仍然可以

称得上眼花缭乱% 不过"把其中的

一些异常因素平滑掉"基本可以分

为两大类热点"即市场所谓的'二$

和'八$% 牛市运行至今"市场热点

呈现一个比较明显的规律+即通常

在上半年'八$这个群体的表现要

明显强于'二$这个群体"而在下半

年行情中'二$要远远强过'八$%以

前曾经也讨论过这个规律"发现这

个规律至今仍然有效%

近期"大盘权重股和大盘蓝筹

股出现比较明显的退潮" 而 '+*

&'$ 后一直死寂的题材股& 垃圾

股& 中小盘股却相当活跃"'压着

大盘涨个股$ 成为近期最为明显

的市场表象%

!

长江证券 张凡

在以往的策略中!我们始终都未把与国际资

本的博弈放在重要地位!今天看来!这是极其失

误的" 提出这个话题的原因是我们重新审视了

6788

在中国市场的意义以及近期市场的走势"

长江证券曾在本月
)

号举办的
%**/

年

投资策略年会上提出了国际化博弈的主题!

但当时提出这个问题的角度并未站在外资一

方! 而是仅就我们自己来考虑如何进行资产

配置的问题" 实际上! 我们可能小看了
6788

政策对中国市场的影响!

6788

和港股直通车

政策二者有异曲同工之妙"

,*

月份即将出台港股直通车政策的消息

一公布! 便把香港股市从暴跌的边缘挽救回

来!国际资本赶在政策之前建好了仓位!这可

能也是导致至今港股直通车迟迟不能推出的

原因!因为一旦开放个人投资港股!则境内居

民的资产将会遭受一场浩劫"反观
6788

政策!

却没有引起我们大多数人的足够重视"如果说

港股直通车是境内资金出海! 那么
6788

政策

则是引海外资金入境! 但我们看到在
6788

额

度放宽到
&**

亿美元的消息出来后!市场却没

有如香港市场一般大幅上涨"可能境内的投资

者认为!

&**

亿美元占境内总市值的比重实在

微不足道!对市场形不成很大的影响" 但事实

上原来的
,**

亿美元投资额度!据公开信息显

示!证券资产市值已经增值为
%***

亿人民币!

不亚于一个大型的共同基金!而这仅仅是通过

正规渠道入境的资金!通过其他渠道入境的资

金应该远远多于这个数字"我们由一个现象就

能看出境外热钱对中国市场的影响!即国际市

场对中国市场的影响已经越来越大了"

在
6788

额度放开到
&**

亿美元的消息

出台后!市场已经企稳回升并逐渐放量!机构

已然在底部悄悄建仓! 市场下跌空间已经封

住!重拾上升通道的概率比较大" 我们看到工

行等银行股已经二次探底! 筑底过程已经完

成!金融地产仍是我们坚持的主流品种!但是

这次前期超跌的绩优股必须给予重视! 可能

会有超越大盘的表现"

另外!关于外资还想说一点" 境外资本流

入中国除了有人民币升值的因素外! 还有一

个最重要的因素就是金融市场的开放" 在一

个封闭的经济体内!当信贷扩张高速增长时!

资产价格会不断攀升!就像一个蓄水池" 而海

外资本也参与了这个资产价格膨胀的过程!

一旦金融市场开放! 则外资的撤出会引起蓄

水池的水外流!资产价格破灭不可避免" 所以

我们必须密切关注金融市场开放的进程!越

是开放!与境外市场的联系越是紧密"

中国加入
9:;

时所做出的开放承诺已

经到了兑现的时刻!金融业的开放在逐步实施!

这种步伐近期有加快趋向"中投公司参股黑石#

大摩! 一方面通过主权基金这种形式购买海外

资产!另一方面!参股这些在中国金融市场比较

活跃的机构!有助于控制外资在中国的活动!避

免金融系统受到过大的冲击! 这一招确实高

明$$$资本输出的方向正是在本土进行金融活

动的外资金融机构" 我们看到!包括中国#新加

坡以及中东一些主权基金已经开始在全世界大

量购买金融股权!这些基金都是长线投资者!他

们的入场恰逢美国次级债问题爆发" 而长线投

资者的入场给了我们一个很好的信号! 就是在

未来可见的一段时间内! 世界经济形势至少不

会恶化! 次级债问题所带来的影响在未来有望

能够消除!所以我们从长线投资者的行为来看!

对市场还是应该保持适度乐观"

专栏

国际化博弈凸显重要性

年末展现另番景象$!压着大盘涨个股"

%成长&将成为 ,11@年最主要的投资主题

将冲击上轨

机构视点 <<<=)

长江上市
券商股头顶仍是艳阳天

%**.

年!证券行业的发展速度远远超出我

们的预期" 在传统业务推动下!

%**.

年前三季

度上市券商营业收入和净利润同比分别增长

,*>0

倍和
&*>/

倍!成为增长最快的行业" 与此

同时! 券商股也成为市场最为耀眼的板块之

一!中信证券#辽宁成大和吉林敖东的涨幅都

超过了
%**2

"而今天!长江证券借壳
!?:

石炼

化上市!相信也会给投资者带来不错的收益"

展望
%**/

年!在基数已大幅度提升背景

下!行业业绩还能增长吗% 对此!不少人表示

出了担忧" 在我们看来! 在支撑券商股
%**.

年走强的主要因素尚未逆转情况下! 不应对

券商股的未来过度悲观"

%**/

年!券商股的头

顶仍是一片艳阳天" (国泰君安证券研究所$

展望
,11@
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