
模式
整体上市路径不断创新
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央企引领风尚 整体上市在规范中快速发展
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本报记者 周�

!

记者观察
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整体上市
"

是今年的一个热门词汇
#

其

实
$

作为上市公司重大资产重组的组成部

分
$

未来主板上市存量公司以整体上市
%

并

购重组等方式实现调整的规模和力度
$

将会

得到前所未有地提高
#

今年
!

股首发融资额超过
"###

亿元
$

我国资本市场
$%&

融资额成为全球第一已

无悬念
#

这多少掩盖了重大资产重组为代

表的存量调整的光彩
#

但正如业内人士所指

出的那样
$

如果明年红筹公司发行
!

股一

事得到解决
$

那么不出两三年时间
$!

大家伙

就会发完了
"#

届时
$

上市公司增量可能主要

体现在创业板和三板市场上
$

而存量调整可

能将在主板市场唱主角
#

央企很可能充当存量调整的主力部队
$

这是由其体量和行业地位所决定的
#

截至今

年
'(

月底
$

我国企业通过境内资本市场筹

资总额
()*

万亿余元
$

上市公司
(+##

余家
$

而
,*#

家左右的央企控股上市公司筹资就

占三分之一
# !

央企控股上市公司是上市公

司中最重要的力量
#"

去年以来
$

央企控股上

市公司利用资本市场做大做强的实践越来

越频繁
$

实现整体上市或逐步注入资产的央

企公司
$

如中国船舶
%

中国铝业
%

中国建材
%

中国远洋
$

东方电气等
$

都属行业领军企业
#

国资委高级官员也曾先后多次表示
$

将以做

强做优国有企业为目标
$

加大中央企业并购

重组力度
#

事实上
$

资产注入
%

整体上市很可能只

是做优做强央企控股上市公司的第一步
$

而

不断加强其对市场资源的整合能力将成为

第二步
$!

在实现自身投资主体多元化
%

壮大

经营发展实力的同时
$

为在更大范围内更好

地进行并购重组创造有利条件
# "

与此同时
$

资本市场已推出和可预见的

创新产品和机制不断出现
$

更降低了重大资

产重组的交易成本
$

提高了便捷性
$

这一切

都为主板市场存量公司的调整提供了更多

可能性
#

同成熟市场一样
$

我国资本市场的运行

和调整也遵循通过发现价格引导资源优化

配置的一般规律
#

通过资本市场价格信号
$

企业重组和资源优化配置得以推动
$

从而进

一步稳固上市公司质量这一市场发展的基

石
$

并在客观上促进经济结构的调整
$

保证

国民经济又好又快发展
#

进入存量调整期
$

将成为市场进一步成

熟的一个里程碑
#
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主板市场存量公司
调整有望提速
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有关部门加强规范
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上市公司严格保密

张大伟 制图

案例
整体上市催生第一高价股 监管

多管齐下规范重大重组行为


