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!大愿景

鼠眼看股市
"

文兴

在!鼠年话鼠"之际#想起 !羊年话羊"时#曾有朋

友撰文!羊大为美"#从汉字!美"的构成到股市应该重

视大盘股#重视大盘蓝筹股#之后的股市表现也证明其

言之有理$ 当然#这个分析是有其依据的#只不过用一

个形象的比喻让人们对其有深刻的印象$ 如果我们试

着从小处着手或者用鼠眼看股市呢%

就目前而言#有两点值得重点观察$

!""#

年经济

工作中要做好!两防"#防止经济转向过热#防明显的通

货膨胀$ 这是
!""#

年宏观调控的首要任务#是第一个

!点"$

还有一 !点" 是政府将投入更多财力改善人民生

活#促进社会和谐$ 这是需要化功夫研究和探究的$

房地产!拐点论"争议再起#警惕银行和地产板块

也应是题中之意# 或者说这两个占股市市值大头的板

块会在
!""#

年里动荡不止#像猪年那样轻松赚钱会有

点难$

在实行从紧的货币政策的同时采取稳健的财政政

策# 而财政政策将以结构调整为主# 注重社会协调发

展#加大在科技创新&环保&教育&医疗&三农等方面的

投资$此外#新税法将对高科技&环保&三农等实施税收

优惠$ 从策略角度看#在新一轮调控背景下#投资者应

重点挖掘受政策倾斜的行业$

在股指期货尚未推出& 黄金期货即将开出的背景

下#市场上的热钱流向会发生重大的变化#这是人们必

须考虑的$

!""#

年的估值水平面临挑战#市场的波动

幅度会加大#大资金腾挪的难度也会随之增加$

在谈了大和小的问题后# 还有一个值得投资的板

块#即央企整体上市$ 央企整体上市方针已确定#不必

讳言#目前股市估值水平不低#如果央企整体上市能在

!""#

年得以实施#有助于股市的健康发展$

总之#从大处着眼#从小处着手#是鼠年股市应市

之道$作为同理推论#基金在新的一年可能难有昔日的

辉煌#希望笔者分析出错$

是啊#!某年说某"是一个俗得不能再俗的话题#但

老鼠虽小# 在十二生肖中却占据老大的位置# 值得玩

味$ 如果试着从鼠眼来看世界#不知道会有什么结果#

用鼠眼看股市呢#大概会胆小很多吧$

!""#!取到"真经# 才能修成"正果$

"

潘敏立

股改后迎来了连续两个交易大

年!!""$年"奔一牛#!!""%年"奔二

牛$ 了!!""#年能否成为 %奔三牛$

呢&

从这两年的年线看! 虽然同是

长阳!但!""$年的%奔一牛$和!""%

年的%奔二牛$还是有其不同之处!

可得出以下一些结论'

一(!""$年年线是光头光脚的

长阳线! 实体涨幅' 上证指数为

&'"(!深综指为)%*#+)

结论'指数完胜!呈单边牛市格

局!上证指数略胜一筹*

二+ !""%年沪深股指均是带有

上影线的光脚长阳线! 有三次大幅

震荡!形态低于!""$年*

结论'如果从指数,线型态的组

合看!上攻趋势仍将延续!但!""#年

的,线形态可能会递减*

三(!""%年上证指数最高涨幅

为&!-(!全年涨幅为)"(左右!低于

!""$年* !""%年深综指最高涨幅为

&#"(!全年涨幅为&.!+左右!高于

!""$年*

结论' 从两年沪深两市的年线

看! 实体及涨幅从强到弱排序为'

!""%年深综指/!""$年沪指/!""$年

深综指#!""%年沪指*

通过以上比较后! 可得出以下

三个总结论'

一( !""#年或许会出现下影

线!但收中阳或长阳的概率仍较大*

从运行轨迹看!!""#年估计是慢牛!

随着投资者的成熟! 震荡幅度会有

所收敛*

二( 从这两年沪深股市的比较

看!深市未来更值得期待'创业板的

出台将带来新的机会! 而大盘股在

沪市不断上市以及股指期货的推出

会干扰沪市的走势*

三( 如果要估计全年波动幅度

的话! 上证指数保守估计为-#""

点,%!""点! 激进估计为-#""点,

&"#""点* 深综指保守估计为&!&!

点,!"$"点! 激进估计为&!&!点,

'&""点*

!""#年虽然存在着许多不可测

因素!如紧缩性调控-再度加息(再度

上调存款准备金率(再度发行央行票

据和特种国债(汇率波动等./新股继

续大扩容! 债市进一步发展/"大非$

下半年渐次进入解禁高峰/创业板的

推出+股指期货推出+0122规模不断

扩大等*但更有一些实质性利好的支

持!如中国经济持续高速增长/企业

所得税率合并!内资企业利润率有望

提升/内需拉动有望成功!平衡投资

减少+出口波动的局面/机构队伍和

资金不断扩大!为股市提供增量机构

资金/ 居民储蓄存款继续流向股市/

奥运会的举办可为相关上市公司扩

大影响和带来利润*

在!""$年与!""%年的投资中!

只要跟着基金走!持有股票不动!以

不变应万变! 就能成为大赢家* 但

!""#年的投资环境开始趋于复杂

化! 故在投资时机上要寻求低吸的

机会! 而在投资品种的选择上要取

些"真经$,,,在不可测因素中避开

风险!寻求机会!在实质性利好中布

局组合'

一+关注3股,,,历史性上涨机

会*沪深3股市场将成为最大的历史

遗留问题!3股市场问题的解决是迟

早的事情!一旦此事提上议事日程!

将为3股市场带来历史性上涨机会*

二+ 关注奥运概念股,,,奥运

合作伙伴和赞助商* 奥运会的成功

举办将是!""#年中国的一件大事!

相关的奥运概念股面临着较大的机

会*从以往的奥运会看!对企业而言

无疑能快速提升其无形资产*所以!

关注奥运会! 具体落实在股市中就

要关注上市公司中的 "北京!""#合

作伙伴和赞助商$概念股*

北京!""#合作伙伴'中国银行+

中国石化+中国国航+中国石油+中

国网通 -未登陆4股.+ 中国移动等

-尚未登陆4股市场.*

赞助商'海尔集团+伊利集团+

青岛啤酒+燕京啤酒等*

三+ 关注相关消费概念股,,,

通信和家电板块的个股* !""#年拉

动内需将会成为三驾马车中的主战

场!中国是人口大国!一旦内需拉动

的话! 这种经济增长将是内生性的

和持久性的* 但从实际的消费承受

力以及已完成国内外价格战"血拚$

的行业看!"通信$和"家电$将是两

大值得关注的热点!通信的"'5预

期$和"升级$+家电的"下乡$和"升

级$ 将成为未来行情的基本面支撑

点*与此同时!这两大板块近两年来

除少数个股有所表现之外! 大多数

个股均默默无闻! 在技术上也有补

涨的需求*

四+ 关注基金理财,,,."678

和领跑的开放式基金*很多时候!当

热点呈现多极化时! 组合个股的涨

幅还不如组合部分基金理财或指数

型基金! 如果认为!""#年依然是牛

市的话! 那么候低或者用定投的方

式组合一部分指数型基金 -如目前

的."678.! 追求一些平均收益!以

及用一部分资金候低跟随着近两年

一直在领跑的开放式基金! 站在巨

人的肩膀上投资! 也是一种不错的

选择*

多空对决

上证博友对
!""#
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51-419
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!#-769

冬日暖阳
"

叶弘

元旦前的最后两天#投资者意犹未尽#仍然坚守在

炒股的岗位上$这是一种自觉自愿#一种发自内心的热

爱$当行情来临的时候#没有人愿意休息#只要行情涨#

股票涨#什么年不年节不节的#股票涨了#感觉每天就

像在过节' 股票不涨#过节也觉得郁闷#没劲'

生活就是这样(这几天#天气预报连续几周老是说

有个降温的过程#人们大多也准备好了#想想也应该#

这都几月了%一天到晚还顶着个大太阳#到了应该冷的

时候#却一点不冷$预期中应该出现的事情却一直没有

出现#这也是让人恼火的事情#总感觉不那么顺$ 但你

还得每天防着#说不定那天就突然降温了$ 你一大意#

突然来阵西伯利亚的寒流什么的#病了#感冒了#还真

是常有的事儿$

中国股市在
!""%

年行情临近尾声的时候似乎特

别恋旧#特别的依依难舍#这一年也的确给了热爱中国

股市的投资者们太多的感慨或回忆$ 说着说着就这么

过去了% 还真不是那么容易$ 这不#牛了整整一年的中

国股市#在这年终岁末的最后时刻还不愿休息#还在努

力着# 希望给执着于中国股市的追随者们留下了希望

和美好的))

现在的问题是中国股市的这股暖流还能 !流"多

久% 难道真的就这样#在这股暖流的推动下#一轮强大

的跨年度行情就此展开%

按道理不会啊$

这轮强势反弹在预期之中$ 但如果就这样强势下

去#却在预料之外#至少目前我仍然是这样判断的$ 这

轮节前的反弹行情有这样几个市场特征(

首先是一大批前期涨幅巨大的大盘高价蓝筹品种

出现了全面补跌# 从而也完成了这次大盘下跌以来的

最后一跌#给这次节前的强势反弹腾出了一个空间$

其次是元旦前的最后一周# 一直不断加大调控力

度的政策面出现了非常宝贵的短暂!真空"期#这为这

轮强势反弹提供了一个契机$

))

散户对今年上证指数高点

的预测
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茅庐居士

操作策略'!""#年股市有

机遇!亦有风险*散户行走于股

市中!在信息与研判+资金与技

巧等方面皆处于弱势! 唯有一

个优势,,,机动灵活* 股市如

战场!炒股如作战!思维与操作

必须顺应时势!切忌教条主义*

作战方式' 笔者喜欢打游

击战!主观上源于思想+个性与

特长! 客观上乃因市场尚未成

熟*根据今年股市态势!笔者决

定依然以游击战为主! 但着眼

于未来体验新玩法! 以阵地战

为辅!两者结合!使作战方式多

元化*

作战方向' 主战场是中小

盘中低价主流题材股,,,奥运

题材+消费题材+创投题材+节

能环保题材+新能源题材+农业

题材+股指期货题材+央企整体

上市题材等*

次战场是新上市与未大涨

的低价大盘蓝筹股*

兵力配置''"(兵力用于

阵地战!进入奥运题材+消费题

材+创投题材个股!这些板块今

年唱主角的概率较大* 但作战

无定势! 要回避大盘或个股出

现较大幅度调整的风险* ."(

兵力用于游击战!顺势而为*在

操作上!一看政策导向!二看大

盘趋势!三看个股技术形态!采

用弹钢琴方式* !"(兵力作为

机动性预备部队! 一天之内有

进必有出!绝不满仓*

!""#年股市!"慢牛$与"主

题投资$将是主基调*政策将是

贯穿股市运行的主线!而"春节

前后$+"年报公布期$+"北京奥

运会$等关节点将会出现高潮!

主线穿行于高潮中! 股市运行

将呈波浪形! 关键在于把握大

盘节奏!把握板块热点*

谋在先!行在后*但毕竟是

纸上谈兵! 行之果未必遂谋之

愿*

一个散户的
!""#投资策略

"

碧海悠悠

大势方向及点位

!""#年的股市和!""%年的狂牛行情

会截然不同!不要期望会再现全面狂牛*

股市绝不可能走熊恐怕是绝大部分机构

对!""#年的基本看法! 对指数的预判也

基本落在."""点,#"""点之间* 笔者的

观点是! 在!""#年&9$万亿限售股流通的

影响下!在新股不断扩容+推出创业板+

股指期货出台等吸纳资金的因素影响

下!在股市连涨了两年+个股狂涨了数十

倍+ 估值高企的因素衬托下! 沪深股市

!""#年具备走熊的外部条件*

狂牛过后的市场!牛气依然会维持一

段较长的时间!这个时期!我们称之为"牛

市后时代$* 在牛市后时代的!""#年!依然

会有较大的个股行情! 有波段性的疯狂热

点*股指期货推出后!股市会上演最后的疯

狂盛宴!然后走上价值回归的漫长之路*

我们预计!""#年的指数将呈现中间

高+两头低的趋势!极限点位波动范围在

-""-点,$$$$点之间! 高点出现在股指

期货推出后的第二个月! 低点出现在&&

月或者&!月*

投资策略选择及主题

!""#年的投资策略是两个主战场+

五个热点主题* 两个主战场分别是股指

期货市场和创业板市场* 五个主题热点

是'一+股指期货概念'部分股指期货概

念股的价格依然有翻番的机会!当然!不

会是目前最热的品种* 二+次新权重股'

中国石油和中国神华撬动指数! 成为股

指期货的杠杆* 三+成长梦幻'包括传媒

科技类的市梦率炒作+ 新兴中小民营企

业的成长和做大! 这些范畴中的个股有

价格翻番的机会* 四+国企股权激励'随

着股权激励的推进! 部分重要国企有释

放利润的冲动! 这个主题将贯穿以后的

若干年* 五+低动态市盈率分红潮'牛市

后时代! 高送配低市盈率个股会出现波

段行情*

!""#年! 我们将以股指期货和创业

板为主战场! 以超级短线技巧获取股指

期货的利润! 以新股短炒手法参与创业

板的蝶舞翩翩* 而在主板市场上!操作的

重要策略和品种除了文中提到的部分板

块和个股外! 删节了部分重点的个股选

择!留作我们投资的首选品种*

"

梦幻帝

政策与物价间的互动必然会引

发利润在不同行业间漂移! 这种利

润漂移的结果为投资者提供了获取

"政策性$红利的机会!从而为今年

的投资策略提供了政策:物价双重

基础*

第一季度!"吃饭$和"吃药$将是

行情主流* 因为物价高企!必然会产

生食品+农药+化肥+农机+种子+医

药+商业等投资机会* 这些消费类行

业的机会!可以称之为"通胀$式红利

机会! 这些行业有些在 !""%年被机

构冷落!有些是因为中小盘股而无法

在".0'"$后出现大行情*除了通胀红

利的作用之外!医药行业还因为医药

体制改革的刺激!为相关上市公司提

供更多的想象空间*

第二季度!物价相对稳定或者稳

中有降!地产+能源+航空+造纸等大

盘股在本币升值的推动下!内含价值

不断提高!或许会出现大盘股重新活

跃+指数因而大幅上升的行情* 这种

行情与奥运概念相呼应!将形成一种

无法抗拒的力量*

第三季度有望出现金融-券商.+

钢铁+有色金属+资源类行业的投资

机会* 由于夏粮丰收!物价进一步稳

定!经济在上半年平稳的基础上可能

加速!金属业+资源类企业将出现较

大的机会!这些大行业将从箱型震荡

中走出来!出现较大的涨幅*因此!今

年秋天行情将出现与物价趋势相反

的走向!基本上符合调控物价+稳定

股市的政策取向*

第四季度! 行情回归到物价:

政策:股价较真的状态! 即主要大

行业的行情不再! 而中小企业板+

创业板个股的行情活跃* 股指期货

推出后!包括券商+期货概念的投

资行为将会集中出现! 其中水运+

造船+航空+商业等行业的表现值

得期待*

!""#投资策略路线图 碧海悠悠 !""#年投资策略报告

每逢年末，机构们都要推出些投资策略报告，洋洋洒洒，长篇大论，

因此而忙煞研究团队。可最终是浪费了人力物力，估计没有几个人会完

整地通读这些报告。烦归烦，投资就需要付出，在此摘录《碧海悠悠2008

年投资策略报告》的部分内容，供大家当村头厕纸。

"

郭田勇

!""%年的股市让人印象深刻!

这一年尽管有波折!但股市整体涨

幅翻番并产生巨大的赚钱示范效

应! 新入市股民的数量创历史新

高!庞大的基民队伍正在形成* 建

行+ 中石油等大盘蓝筹股陆续回

归! 使内地股民有机会分享其收

益* !""%年也是各种与股市相关政

策出台最频繁的时期!由此引发的

震荡也让投资者对风险有了进一

步的认识*

据此分析!有理由对!""#年股

市继续持乐观态度!当然!考虑到

未来的经济基本面!乐观之际还需

保持谨慎*

从紧的货币政策意味着!""#

年的社会资金将不断收紧!这必然

会"殃及$股市!将对股票的整体涨

幅形成压制* 与此同时!政策的从

紧以及经济增速的减缓!意味着上

市公司的业绩增长有可能变缓* 综

合看!股指很难达到一些人所预言

的#"""点甚至&""""点! 极有可能

形成慢牛走势和箱形震荡的格局!

在这个格局中!价值投资和理性投

资将渐成主流*

基于上述分析!!""#年机构投

资者的队伍将不断扩大!基民将会超

过股民* 在崇尚价值投资的氛围中!

机构投资者以其庞大的资金规模+专

业化的投资分析能力以及对市场敏

锐的嗅觉!显然更容易生存下来* 从

境外成熟股市看!机构投资者持有的

股票市值占了$"(以上的份额!机构

投资者的专业性也能更好地监督上

市公司!从而有利于上市公司合规经

营!促使股票市场健康持续地发展*

创业板有可能成为未来股市

的亮点!应该理解!宏观调控也会

给资本市场的发展带来契机!货币

政策从紧以及对银行贷款规模的

控制将会加剧"脱媒$!使越来越多

的企业进入资本市场!但在银行贷

款有保有压的格局下!中小企业融

资难将会更为突出* 因此!推出创

业板之后! 由于中小企业高风险+

高收益的特点!将会给市场孕育更

多的投资机会*

股指期货已经筹备了很长时

间!!""#年推出当无大碍! 但应注

意其对股市带来的不确定性* 股指

期货无疑将成为优化市场结构+规

避系统性风险的重要工具! 不过!

对其负面效果也需有所准备!一是

高点推出有可能加剧股市做空能

量!二是可能会对股市资金形成分

流!三是要防止一些机构利用手中

的现货筹码联手操纵股市*

!""#年股市!重在价值投资

"

林翻番

!""%年无论是"捂股$还是"抱

鸡$! 盈利都不比频繁跑进跑出的

差!捂中"牛股$或者抱上"金鸡$的

都赚了大钱* 到了 !""#年!依样画

葫芦"捂股$还能赚大钱吗& 未必1

不管怎么说!!""%年是中国证

券史上少有的大牛市!上证指数最

高涨了 '.""点左右! 平均股价翻

了一番多!期间虽有几次力度较大

的调整!但市场整体趋势是不断上

升的 -看周 ,线和月 ,线就可一

清二楚.!所以!对于"捂股$+"抱

鸡$一族显然是天时地利!"长线是

金$ 在牛市里有了说服力和号召

力*

!""#年市场会不会有所变化&

故伎重演灵不灵&

"从紧的货币政策$ 说明宏观

政策面已经发生了变化!对流动性

的抑制的力度会有所加大!可能会

在此消彼长中不断形成短期的拉

锯!证券市场的反复震荡将难以避

免!"死捂死抱$可能已经不是最好

的策略了*

但是!没人能否定奥运前的总

体牛市格局!在多空双方的拉锯战

中!多方会采用诱敌深入+防守反

击+欲擒故纵+边打边撤+围魏打

赵+声东击西+局部优势等谋略!长

途奔袭+穷追猛打的单边市将不复

存在* 大盘畅快淋漓的走势会被纠

缠反复所代替!个股分化将比 !""%

年有过之而无不及*

有华尔街股市神童+中国台湾

地区股市教父+亚洲股神之称的股

市奇人胡立阳形容 !""#年大陆的

股市有三大特征!其中之一就是板

块之间移动得非常快速!个股之间

常常会出现"一日行情$!一不小心

追高就套牢* 看来!想复制 !""%年

"捂股$赚大钱模式的股民朋友们!

还是波段操作为好啊1

!""#年"捂股#还能赚大钱吗$

"

缠中说禅

每到年末年初!总不可免俗地

要对新的一年的行情展望一番!但

现在就要精确地预判出!""#年的

走势几乎是不可能的!因为市场可

变因素太多!下面只从纯技术的角

度进行一些界定性的分析*

从日线的均线系统看!!."日

均线将是最关键的位置!此次调整

的第一只脚将落在&!"日均线!第

二只脚极有可能落在!."日均线*

!""#年至少有两次考验!."日均线

的机会!极有可能是!第一次是喜

剧!第二次是悲剧*

!""#年年,线长阳的概率不

大!出现十字星或类十字星的小阴

小阳的概率极大* 不论出现哪种情

况!!""#年最要关注年,线上影线

所制造的多头陷阱!当然!相应也

要关注年,线下影线所制造的空头

陷阱*

今年题材股将大热!各类题材

会层出不穷! 指数可能没多大油

水! 但如果能踏准题材轮动的节

奏! 收益一点都不会比去年少!但

相应的操作难度将加大* 可以断

言!今年能从年头一直牛到年底的

股票将极为罕见!更多的股票为投

资者准备的是各种深浅不一的井*

当然!井有多头的!也有空头

的!今年多头的井更有人气* 如果

说去年最流行的汉字是"涨$!今年

最流行的就是"井$* 今年股市上将

出现四类人!一是挖井的!二是落

井的!三是挖井不慎落井的!四是

利用不同的井大力抽水的* 请问您

将会成为哪一种人&

综上所述!今年的市场将和前

两年有着巨大的不同!这两年的一

些成功经验与习惯很可能会是今

年的毒药* 能否及时调整心态!采

取更加实际+ 灵活的操作策略!将

决定今年操作的成败*

心态将决定今年操作的成败
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