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山东神光金融研究所 刘海杰
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奥运概念热火朝天
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关注涨停隐含的秘密
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华泰证券研究所 陈慧琴

今年市场将呈现结构

性波动特征
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依据!价值投资"并注

重!成长"
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遵循防御性投资与策

略性波段持股
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大成长之星#
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奥运概念股点燃奥运年第一把火
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民族证券 马佳颖

市场稳定靠蓝筹

超额收益靠热点
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蓝筹股保驾护航

众个股各显神通
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机会和风险相伴

关注持续性热点
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展望

!

石长军

这几年! 在香港股市上市的大型国企股回

归成为
"

股市场的一大景观! 被广大投资者戏

称为"海龟股#!其炒作也是此起彼伏$如
!"")

年

%"

月在沪市上市的北辰实业因其具有奥运%低

价%物业升值等题材被大肆炒作!股价在很短时

间内就翻了一番多$此后!大唐发电%中国平安等

#

股纷纷回归
"

股!也是表现不俗!甚至连工商

银行%中国银行之类的大型权重股一度也是大象

起舞%涨势如虹!它们的高举高打给投资者造成

了&海龟不败#的错觉$

!""*

年
%"

月回归的中国

神华更是创造了上市即被狂炒%连续三个涨停的

&中国神话#$ 这种恶炒造成了两个后果'一是
"

股股价比
#

股高出一倍以上成为常态( 二是
#

股在回归前股价在香港股市也被人为炒高!导致

其
"

股发行价也越来越高$ 也就是说!国际投资

者很容易借助于
#

股回归这一题材抬高股价%

牟取暴利!最终由
"

股市场为其买单$ 如中海集

运
#

股
!"")

年底股价长期在
!

港元以下徘徊!

!""*

年在回归
"

股等题材刺激下股价反复走

高!

%"

月
!(

日最高涨至
%%-)"

港元!

"

股招股的

%%

月底其股价还收在
)-'"

港元区间! 这使得
"

股发行价就高达
)-)!

元$这几年只要
#

股回归!

我们都可以发现其
#

股股价在
"

股发行前均已

大幅飙升!发行后即迅速回落!这说明先
#

后
"

这种发行模式已成为一些投机者的狙击目标!并

造成了
#

股虚高%

"

股畸高的恶性循环$ 因此!

中国石油的高开低走%持续阴跌!使参与者几乎

全线套牢!股指也被拖累大跌
%"""

点!就是其恶

果的集中爆发$

正是看到了先
#

后
"

的弊端!管理层开始

推行先
"

后
#

的发行模式$中国中铁成为了第

一个吃螃蟹的!虽然其上市前后争议不断!但上

市后其股价走势可谓是正常和良性的!

"

股发

行价为
(-#"

元! 随后发行的
#

股也是备受追

捧!发行价高达
'-*#

港元!比
"

股还高出
%'!

!

在沪港先后上市后双双稳步上扬! 股价落差不

大! 本周三
"

股和
#

股分别收在
%%-(&

元和

%%-&"

港元$ 中国太保虽然
#

股尚未发行!但由

于公司有
#

股发行价高于
"

股的承诺!股价落

差肯定也是在理性范围内$

因此!笔者认为先
#

后
"

和先
"

后
#

并不

仅仅是发行顺序上的不同! 而是具有十分重要的

战略意义!表现在以下三个方面'一是让
"

股投资

者率先分享到大型优质国企的成长成果! 像中国

石油%中国移动这样的高价回归会逐渐成为历史(

二是
$

股市场夺回了自主定价权!

"

股投资者不

用再为境外投机者买单(三是定位趋于理性!股价

泡沫被稀释! 从而消除了像中国石油这样的大型

权重股虚高定价给大盘带来的巨大隐患$

专栏

先 !后 "背后的玄机

首日行情已现!鼠"性#抛开股指直奔!主题"

消费升级有望成为贯穿全年的投资主题

新年首个交易日奥运概念股风起云涌!股指小幅上升!并迎来开门红!成交量有所放

大$ 从大智慧
,./

数据看!银行与地产依然出现资金流出特征$ 从技术上看!股指基本完

成回探颈线位动作!随后将步入进攻阶段$

)"

分钟
0

线技术指标保持蓄势上攻态势!日线

1$23

形成圆弧底!并逐渐越过
"

轴进入加速区$ 预计
'&'&

点面临阻力!如越过此点!本

周
'()"

点将面临着强阻力$ 总体而言!股指将进入新一轮上升期$ $万国测评 王荣奎%

即将进入

新一轮上升期

谈股论金 4442!

23年股市
财富效应值得期待

!""#

年股市的主要特征是区域性的%多主

题轮动的个股行情唱主角! 即
!""#

年股市的

财富效应可能不体现在大盘指数的涨幅上!而

重点体现在丰富多彩的个股行情中$ 其中!由

于两税合一政策从元旦后开始实施%一季度的

公司利润增长率仍可能超预期%新年度初期
!

%

&

个月新股扩容的压力比较轻微% 前两年大好

形势下的"牛市红利)行情也是产生在
&

%

(

月

份的年报公布期内$ 因此!对于整个
!""#

年行

情来说!一季度的投资机会相对较多$ $阿琪%

来稿请投#

671899:**);&*'(8-'()

联系电话#

254<=3>?@3@A

机构视点 4442)

虚实背离下
资产物价将持续双膨胀

我们认为支撑本轮股市上涨主要有三个

因素'其一!宏观变量发生变化!即汇率升值(

其二!金融市场发生变化!即金融创新%私有

化%股改对价和股指改造(其三!金融市场结

构发生变化!从供给上看是优质股票的上市!

从需求来看是机构投资者的大发展! 居民储

蓄搬家引发基金爆发式增长$

而对本轮股市形成打压的因素主要有两

个'其一!估值因素!高估值下业绩增长速度

一旦出现放慢迹象就带来股价重估(其二!全

流通市值的逐步释放$

$江南证券金融研究所%
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每天送牛股
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高手为你

解盘四小时
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