
昨日大盘虽然多数时间下跌，但个股始终处于涨多跌少
局面，“二”“八”交锋如火如荼，直到最后半个小时大盘才翻
红重返5300点上方。错综复杂的盘面已经显现“八二归来”
背后的多重博弈。

本版投资建议纯属个人观点，仅供参考，文责自负。读者据此入市，风险自担。本版作者声明：在本机构、本人所知情的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系
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元旦假期后! 境内外资本市场吸引人眼

球的有两件事情 " 一是国际油价终于触摸

!##

美元
3

桶#二是欧美股市全盘皆墨!唯
0

股市场风景独好$两者之间有什么关系%或有

什么差异%

曾经! 国际社会把以油价为代表的能源

价格与原材料价格的高涨归罪于 &中国需

求'!以至于形成了中国向世界输出通胀的谬

论$实质上!国际能源价格持续高涨的原罪在

于美元的持续贬值$道理很简单!美元贬值会

直接刺激以石油为代表的能源资产( 以有色

金属为代表的原材料资产( 以黄金为代表的

金融资产等以美元计价的国际商品价格全面

上涨#同时!会促使国际社会中的美元资本向

经济增长稳健( 货币坚挺的新兴经济体地区

流动$ 前者已经使国际上多个国家和地区形

成了成本推动型的通胀形势! 后者使以中国

为代表的新兴经济体地区的资本流动性高度

泛滥$显然!是美元在向全世界输出通胀和资

产价格泡沫$因此!只要美元仍处于贬值的轨

道上!经济增长独领风骚(公司利润增长异常

绚目(流动性高度充裕三者相结合下的
0

股

牛市背景还难以改变$

现在!国际油价触摸
!##

美元
3

桶使欧美

股市感到了恐惧! 原因在于他们的经济增长

幅度与经济结构! 以及公司经营无法转嫁通

胀成本! 无法像新兴经济体那样以更高的增

长幅度去消融和转嫁通胀压力$ 在这方面中

国已经具有了无以伦比的独到优势!一方面!

尽管在国际社会中 &中国制造' 的利润很微

薄!但&中国制造'已经成为国际社会上商业

和生活中必不可少的一部分! 目前国际上还

难以产生&中国制造'的替代者$ 这是尽管国

际上屡次出现针对中国商品的贸易冲突!但

我国出口规模仍是不断增大! 出口商品不断

升级的原因所在$以这个角度看!在当前通胀

成为国际性问题后!&中国制造' 具有了成本

转嫁的主动权$ 这实际上也是国际能源与资

源品价格一路高涨! 我国经济和公司利润非

但没有受到损害! 并且还是保持持续增长的

原因所在#另一方面!在欧美国家经济增长迟

缓(通胀指标高居形势下!价廉物美的中国商

品已经成为这些国家居民乐于选择的佳品!

因此!&中国制造' 实际上已经成为这一轮国

际性通胀形势下的受益者#再则!中国已经热

启动的内需市场是其他任何一个国家所不能

比拟的$

当国际油价触摸
!##

美元以后! 我们看

到!

0

股市场的中石油等油价受益股并未有异

常的表现!领涨的多是其它制造业和服务业的

股票$ 在国际市场!金属品和农产品价格都出

现了显著上涨!美元兑其它主要货币都出现了

大幅贬值!使得国际商品与投资品价格变动的

内在逻辑显得更加混乱! 这些变化可能会对

)##'

年全球主要资本市场的走势产生重要影

响$ 在国际性的通胀形势下!中国可以通过外

向与内向相结合的经济增长!外生与内生并存

的公司利润增长!资产性与劳动性兼存的居民

收入增长形成良性互动关系$ 而欧美等其他国

家就不行!一个次级债瓦解了美国的房地产经

济和信贷体系! 国际油价触摸
!##

美元
3

桶已

经使欧美国家的实体经济与资本经济感到了

恐惧$因此!只要通胀处于可控状态!则
0

股市

场&风景仍会这边独好'$
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!八二归来"背后惊现多重博弈

¡�D}¢£¤B¥!no"ml

周四大盘先抑后扬!收盘站稳
"(##

点上方!全天个股大面积普涨!两市量能较前期明显放

大$从大盘运行特征来看!在
)##'

年的两个交易日里!大盘都是盘中完成调整!

4

线形态形成双

针探底之势!技术上股指基本完成回调确认动作!大盘短期将延续反弹$

%#

分钟
4

线技术指标

昨天呈现探底放量上攻态势!日线
506-

形成圆弧底!并逐渐越过
#

轴进入加速区!预计本周

"$%#

点将面临着比较大的阻力$ #¦�§¨ Y©ª$

«¬yzwx

®¯D%

7819::;**)<&*'(9-'()

°±²³%

346=>5?@A5A2
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7776%
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我们预计
)##'

年
!

月份上证指数底部

将逐步抬高!去年
!)

月份的筑底工程逐步收

敛$ 估计
!

月份上证指数的支撑区域在
"!##

点至
")##

点 ! 上档阻力为
"%##

点至
"&##

点!主要运行区域为
")##

点至
"&##

点$

对于
!

月市场我们继续坚持以消费(内

需为投资主线的策略!继续看好化纤(医药(

白酒和软件等行业$ 基于选股策略聚焦在公

司规模优势以及细分市场中的专注优势上!

我们选出的
!

月份月度重点品种为" 山东海

龙(太阳纸业(海正药业(柳化股份(龙元建

设(用友软件(豫园商城(水井坊$
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今日视频â在线
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股金在线"

每天送牛股
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天信投资 …… 胡一弘

ÓÔ%

6>$33!6@$33

王国庆、郑国庆、吕 新、赵立强

陈 文、高卫民、赵 伟、张 谦
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