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直率又精明的子辉是我的中学

同学，学德语的她曾在长沙的一家

五星级酒店工作过，她常常声称那

段经历是她一生的财富。因为，长

期在各种女人堆里混，让她炼就了

一双“火眼金睛”，不仅能轻易看透

生活中的人和事，更让她深刻明白

一个道理：现在的女人要真正做到

独立，必须将理财作为一种生活态

度和方式。

子辉在30岁结婚前不仅自己

攒钱买了一套二十几万的住房，还

往股市里扔了好些钱“打水漂”。

我与她见面时，她就开始津津有味

地说她每个月都把余钱买各种各样

基金的事，并展示了她对基金大好

“钱”程的信心。

谁能拒绝金钱的诱惑？经历过

炒股失败后，子辉明白了，现在股市

已经发生了巨大变化，所有股票不

可能再齐涨齐跌，就算上证指数涨

得再高，有的股票也不一定能解套。

在这种情况下，她开始接触开放式

基金，知道基金是享受专家理财的

投资方式，盈利的可能性要比普通

小散户大得多，但又比炒股稳妥，对

普通工薪族的家庭理财来说最适合

不过。

“刚开始她还是有些困惑，在

茫茫基海中寻找属于自己的绿洲，

确实并非易事”。如何迈出基金投

资的第一步，真的需要认真考虑。

如果还像过去炒股那样“听风就是

雨”，盲目跟从，结果必然会重蹈覆

辙。于是，她便开始关注开放式基

金的净值变化情况，经过一段时间

的观察和学习，在2003年初选了

一只基金净值始终排在前列的基

金，后来陆续将积蓄和后续收入申

购了这只基金。结果时间过去刚刚

半年，基金净值已经由过去的1.02

元，涨到了1.23元，让她初次尝到

了基金的甜头。

之后，子辉便继续用这种购买

基金的方法，先列出净值最高、走势

稳定的5只基金，然后比较其中的

折价程度，最后购买其中折价程度

最高的2只基金，买进以后就无论

大盘风吹浪打，不再卖出。她几乎

每次都在分红后的一周内就又再次

将分红投入基金中，这时候的原则

是，用分红投资去年的净值增长最

多的冠军基金。看着账户中不断增

加的基金单位，子辉觉得这样比投

资股票明智多了，并且她可以提前

确切知道分红金额。

为了确保收益稳妥，子辉对投

资各种基金的比例进行了规划，用

三分之二的家庭积蓄购买收益相

对较高的股票型基金和混合型基

金，而用另外的三分之一积蓄购

买风险相对较低的债券基金和货

币基金。这样，不仅最大限度地增

加了家庭积蓄的收益，而且家庭的

生活准备金也有了保障。因为货

币基金收益虽然不高却非常稳定，

赎回比较灵活，不会耽误日常生活

用钱急需。

2003年的基金投资让子辉赚

取了百分之十几，但好景不长，

2004年的基金火爆发行带来的是

大部分股票型基金跌破面值，以平

均-4.83%的收益收场；到了2005

年，这个数值变成了不疼不痒的

2.16%。子辉说，其实她觉得对待基

金投资和对待事业和生活是一样

的，成功的关键在于坚持，在于真诚

的态度。几年来她不失时机地把一

个个基金领进家门，即使中间有波

动，但她相信至少仍旧能保持盈利，

至少任何一只基金最终都不会让人

失望，而她要做的就是等待。

“功夫不负有心人”，谨慎有

道的基金理财给了子辉更大的回

报。从中国股市开始回暖，所有的

基金在 2006年都开始了疯狂的

赚钱时刻，基金的净值均为正数，

开放式基金整体收益达到 30%，

很多收益率超过 60%，最高的甚

至超过 100%。而这幸运的 100%

也落在了子辉头上。“盘点下来，

我在 2005年 9月买了 10万的基

金，到了 2007年底居然赚了近

20万元”，投资基金让子辉有点

终成正果的感觉。但她也对我说，

其实在这只基金收益超过 60%之

后，她还是有点发慌了。这也许是

炒股留下的后遗症吧，差点就在这

时候卖掉了。对子辉来说，炒基感

触最深的是：“买基金不仅要选好

基金和分批买入，基金作为一种专

家理财产品，讲究的还是长期投资

收益，要长期持有”。
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投资基金的获利来源主要有两个! 一个是

由于买卖基金的价格差异所产生的资本利得!

另一个是因为基金分红所产生的投资收益) 如

果投资的是开放式基金! 资本利得来源于基金

所投资的股票或债券升值和获取股息% 利息等

因素导致基金份额净值的增长- 如果是封闭式

基金! 资本利得则来源于市场供求关系变化导

致基金价格的上涨! 使得卖出基金份额时可以

取得价差收入! 把这个价差收入扣除买卖基金

时的相关手续费用后! 就是真正的资本利得收

益)除了资本利得收益以外!在投资期间所取得

的基金分红也会增加收入! 这同样是投资基金

获利的组成部分)因此!投资于基金的总收益就

等于资本利得收益加上分红收益)

!

清泉

目前的基金产品众多，并非每款基金都

适合每位投资者，对此，投资者在进行基金

产品投资时，做好投资目标的布局是非常重

要的。

第一，选择收入型的基金。这类基金在

资产的配置上将主要的投资目标集中在股

息和利息方面，对于投资者来讲，能够保障得

到持续的现金分配。如果投资者安排一定的

旅游计划，购买高档消费品，均可以将此类基

金作为投资的首选。

第二，替代性的投资选择。投资者看好证

券市场的长期发展，却苦于没有时间和经验进

行股票的投资，选择指数型基金将会使投资者

跟随证券市场的发展而从中受益。不仅省去了

较多的投资精力，也解决了奔波于证券公司营

业部进行股票投资的劳顿之苦，并有效解决了

投资者面临“赚了指数不赚钱”的投资困惑。

目前，比较好的指数型基金投资对象有上证

50ETF、上证180ETF、深证100ETF等。

第三，参与基金的价差套利。要进行此种

投资的基民，不妨在LOF、封闭式基金等方面

下功夫。因为只有存在一定折价机会的基金品

种才会有较好的套利空间。如封闭式基金的二

级市场交易价格远远低于其净值时，就会因为

折价而存在较大的套利空间。而对于参与LOF

基金投资的投资者，也可以利用二级市场的场

内交易价格与一级市场的场外净值价格之间

的差价进行基金产品的套利。

第四，满足短期内的消费需求，可以选择

货币市场基金。货币市场基金作为储蓄的“替

代品”，有着“定期收益、活期便利”的投资功

能，对投资者的日常投资需求起着积极作用。

可以有效地提高短期资金的利用效率。

第五，中长期投资计划，如子女教育、养

老保障等应当积极配置股票型基金。只要中

国经济持续向好，上市公司的业绩得到持续

增长，基金管理人坚持长期的价值投资，将会

为投资者带来持续的投资回报。特别是采取

红利再投资，将因复利的投资效果而使投资

者的收益得到滚动式增长。
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