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序 推荐人 推荐人星级 所荐股票 推荐时间 起始日 结束日 起始价 最高价 最高涨幅 备注

- !"!#$ "%&'( 六国化工 )**+,-),). ./00 )**+,-),). )**.,-,+ -12-- )-2'0 &&2-03 正常

, 唐廷逸 01 "4).( 万通地产 )**+,-),)+ -1/0. )**+,-),). )**.,-,+ )&2*- )5255 &*2&&3 正常

/ 唐经理 ... "6&'( 7鲁润 )**+,-),)+ -1/0& )**+,-),). )**.,-,+ -12'5 )-2*- )+2'-8 正常

5 叫你不买就后悔 "%59 辰州矿业 )**+,-),)+ )-/)* )**+,-),). )**.,-,+ '.2+0 1*2.. )'2..3 正常

4 '')- "%.9 华北高速 )**+,-),). -/0- )**+,-),). )**.,-,+ .2-1 -* ))2003 正常

2 剑狂 "%&9 沙隆达 : )**+,-),)+ --/)0 )**+,-),). )**.,-,+ --2.. -'2'5 )-25+3 正常

3 ;;<##= "6+-9 7>长运 )**+,-),)+ 5/&0 )**+,-),). )**.,-,+ 52*. --2*' )-2058 正常

0 唐廷逸工作室 . "6-)9 云南盐化 )**+,-),)+ -+/** )**+,-),). )**.,-,+ ))2+ )+2) -52.)8 正常

1 股金神话 "6+9 国电南自 )**+,-),)+ )*/&. )**+,-),). )**.,-,+ )*2&0 )'2&& -52018 正常

-+ 唐廷逸 "6&)9 中国卫星 )**+,-),)+ -1/0+ )**+,-),). )**.,-,+ &.2'0 '02.' -52))8 正常

万科 !（000002）
主动应对调控确保龙头地位

'!- 品牌结构确保公司高利润

率! 目前我国葡萄酒行业年市场消

费量约 '* 万吨 " 其中高档酒占

-*"!张裕在高端酒领域具有绝对优

势! 从目前公司葡萄酒产品结构来

讲"主要包括普通干红#解百纳#张

裕卡斯特酒庄酒# 北京爱斐堡酒庄

酒#辽宁冰酒和新西兰凯利酒庄! 其

中" 普通干红销量最大" 预计 )**+

年销售 )20万吨左右"其实现利润与

解百纳品牌相当$ 解百纳为公司利

润的主要来源" 预计 )**+ 年销售

-20万吨左右$卡斯特品牌预计 )**+

年销售 -&**吨左右$)**+年新建的

爱斐堡酒庄酒和冰酒均定位高端市

场"其中爱斐堡将逐步达到 -*** 吨

规模" 预计需要 &年左右的时间形

成成熟的市场$ 冰酒目前处于培育

推广期")**+ 年预计实现销售 )**

吨"生产能力 -0** 吨! 新西兰凯利

酒庄主要进行贴牌生产!

公司以生产白兰地起家"这两年

白兰地的增长有限"公司计划未来以

合作方式提升产品档次!未来白兰地

产品将稳定增长!

公司营销组织架构明晰"管理到

位"费用合理! 目前主要销售渠道有

商超和即饮"比例各占 0*""未来酒

店的比例将有所上升!

公司目前拥有 -) 万亩葡萄基

地"以长期协议的方式向农户采购原

料"原料供应基本稳定!

洋酒冲击有限! 目前洋酒市场

占有率约为 +",."" 主要是高价

酒"进口量较少"对公司产品的市场

冲击不大!

公司未来仍将保持 )*8以上的

增长! )**.年公司的营销重点将放

在冰酒和爱斐堡项目上"预计明年解

百纳将保持 )*8的增长速度"公司的

利润增长速度大于销售收入增长速

度!另外 )**.年两税合并"也会带来

意外的惊喜! 预计 )**+年,)*-*年

公司每股收益分别为 -2-& 元#-21'

元#)2*+元#)2'0元!

#东海证券$

张裕 !（000869）
品牌结构确保高利润率

公司是我国三大石油化工集团巨头之一"是国

内仅次于中国石油的第二大石油# 天然气生产商"

也是国内及亚洲最大的石油产品生产商及分销商

之一! 公司炼油及销售收入占比高达 108"庞大的

加油站网络具备典型的中国资产概念"同时受益于

我国经济的长期增长#居民消费水平的提高以及人

民币升值" 公司的成品油业务仍将处于景气周期!

随着普光气田探明储量的不断增加"以及川气东送

等重点工程的建设"将使公司未来天然气的产销量

得到快速提升!

在销售渠道方面"公司已经建成了国内最大

的成品油零售网络! 从国外发达国家的经验来

看" 非油品的经营利润将占到加油站总利润的

'*"#0*""我国目前仍处于起步阶段"未来发展

空间巨大!

去年三季度报表显示"公司的净利润继续稳定

增长"超过 '*8"在年报大幕即将拉开之际"公司有

望交出一份令市场满意的答卷!同时即将推出的股

指期货是以沪深 &**指数作为标的的"中石化是沪

深 &**指数的第 )大指标股" 在期指即将推出之

时"该股将必然成为机构哄抢的明星品种!

二级市场上"该股在 --月初开始调整"并已构

筑了长达 )个月的整理箱体"近两周该股震荡幅度

进一步收窄"调整已经接近尾声"短线有望展开突

破"预计在能源板块整体启动的情况下"该股即将

展开强劲上攻"值得投资者关注!

#中融投资 臧�琳$

中国石化#

2+++,0

$

整理接近尾声 突破在即
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历史是不断重复的" 港股的投

资者经历了长达四年多的大牛市"

渐渐已习惯了长升的走势" 对于股

市周期中的%熊市&周期"似乎已完

全遗忘了"这正如 -55+ 年金融风暴

爆发前的情况" 大部分投资者根本

毫无危机意识! 笔者有责任提醒各

位投资者" 现时的市况其实是危机

四伏"风险极高!

风险之一%外围因素不容乐观&

港股近期走势仍受外围因素影

响!上周美国公布的经济数据持续向

淡"失业率升至 08"为近年之新高$

非农业新增职位亦远低于市场预期"

反映美国企业对前景的看法颇为悲

观! 美国股市也因而下挫 )01点"影

响到港股昨日的表现!

若从图表走势分析"恒生指数正

处于一浪低于一浪的下跌轨迹"淡势

持续! 而令投资者更加不安的"就是

一些于早前升浪中处于强势的个股"

在近期的反弹浪中欠缺上升动力"其

中尤以中资金融股为甚!内地银行股

因为受宏观调控及银根收紧等因素

影响"表现不如人意"近期更跌破 --

月份跌浪的低位!而中资保险股如中

国人寿 6)1).2?@9 及平保6)&-.2?@9

等"也受累于 : 股市场的下调"其盈

利表现将受拖累! 故此"短期的投资

策略仍是以避开此等弱势股为主!若

以蓝筹指数股而论"短期以香港铁路

6*112?@9及中电6**)2?@9走势较强"

逆市而升"港铁更创出历史新高!

风险之二%市场波动性越来越大&

从目前情况看"市场的波动性愈

来愈大" 投资者宜采取较保守的策

略"不宜过分进取! 美国的经济状况

如斯不济"拖累美国股市步入熊市的

机会大增"若大家过分进取"后果可

能会极为严重! 目前"恒生指数只从

高位回落约 -08"但个别中资银行股

的跌幅已达 &*8,'*8" 投资者的损

失也颇大!

恒指短期的走势将继续反复向

下" 阻力位已下调至 )+0**点水平"

而下探的支持位为 )1***点"但跌穿

此水平的机会颇大! 若 )1*** 点失

守" 下探的目标将为 )&***,)'***

点! 笔者预期"在 )**.年的第一季"

全球股市将面临大幅下调的压力"而

下跌的幅度可能会颇为惊人"投资者

宜懂得控制风险!

风险之三%新增资金有限&

)**+年港股之所以能够大幅上

升"原因是受到资金的主导!在去年

-- 月份之前"市场盼望着%港股直

通车&的启航"投资情绪亢奋"大家

争先恐后入市"冀望在%北水&来临

之前持货"到%直通车&真的启航之

时便可沽货获利! 自内地有关部门

指出%直通车&仍需要考虑很多投资

因素后"早前入市的资金已无憧憬"

自己沽货离场" 而恒指亦要修订早

前错误的升幅! 港股之升是靠资金

推动"在货币从紧政策之下"资金的

需求大增"套现的压力亦大增"大市

自然难有支持!

#英皇证券研究部主管 沈振盈$

传媒报道恒丰金旗下

的金至尊要卖掉知名的金

厕所! 金观音""由此可

以预见# 恒丰金今年肯定

有一笔可观的盈利$ 金至

尊本不是香港的老字号#

也不是规模大的黄金珠宝

首饰集团# 但是主席林世

荣创意过人$ 多年前他趁

金价低迷时买下大量黄金#建了这个金厕所$ 金厕

所后来成为香港知名的旅游点$游客来参观金厕所

之余#也买些首饰$ 金至尊就是这样迅速崛起的$

这个金厕所我久闻其名#但未曾参观过$ 或许

也该找个时间去看看$

恒丰金要卖金厕所#说明了两件事$ 第一件事

是管理层认为金价已经见顶# 是该套利的时候了$

第二件事是管理层认为金至尊这块招牌已经打响#

以后不再需要靠金厕所来打广告$这也可能是因为

目前金至尊已经在内地广开分店#不可能每家分店

都造一个金厕所$

去年#恒丰金盈利急增$ 盈利上升的原因不是

营业额大增#而是营业成本下降#也就是广告和市

场推广开支大幅度减少$这正说明管理层认为金至

尊的招牌已经够响亮了#因此决定减少推广开支$

那么恒丰金卖掉金厕所套现所得的资金会用

来做什么% 我估计最大的可能是在内地多开分店$

恒丰金不久前公布业绩以后#股价就远远跑赢大

市$甚至可以说是逆市上升#炒味相当浓厚$有兴趣的

话#可以跟一跟#搭上顺风车#但记得设上止损价$

这两天新加坡航空与国航争夺东航股权的战

争硝烟弥漫$ 虽然结果还不明朗# 但是东航股权#

而非其他的航空公司#比如国泰航空受青睐#还是

有道理的$

圣诞节期间#我到约旦度假#前后
+

天$约旦是

个很不错的地方#很可惜#却没有直飞香港的航班#

得从多哈转机$ 在机场等待
1

小时的滋味非常难

受#但是像我这样辗转去约旦的香港人很多$ 香港

的航空公司#比如国泰航空#不开设这类航线以增

加营业额#简直是不可想象的事情$

实际上#随着海峡两岸交流的增加#国泰航空

面临越来越大的挑战$ 因为&三通'无疑是大势所

趋( 若是&三通'实现#那么从香港到台湾的航班需

求会大幅度减少#取而代之的应该是上海和厦门的

直飞航线( 将来业绩大涨的将会是东方航空( 我想

这也是新加坡航空想入股东航的最重要的原因(

?

作者为香港城市大学
@AB

课程主任
C

投资要有危机意识 恒丰金认为金价到顶了'
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热点港股扫描

公司通过低价销售快速周转来

主动应对调控! )**+年下半年"公

司开始以比市场预期低的价格销售

项目"销售情况非常良好"推出项目

基本都是当天开盘当天售罄" 甚至

还出现了较大规模的排队现象!

低价销售的策略符合公司一

贯奉行的快速周转的经营理念!

虽然低价销售降低了项目毛利

率"但一方面转移了经营风险"另

一方面也有足够的现金用于后续

开发以及市场并购等经营活动!

而且低价销售策略仅在部分城市

中施行" 其对公司整体毛利率水

平影响不大!

公司的工厂化生产进程顺

利"大规模运用指日可待! 大规模

的工厂化生产能够缩短建造周

期# 提高工程质量# 减少施工人

员#降低资源浪费等! 目前公司已

通过工厂化生产建成上海新里程

项目等" 预计 )**. 年将继续新开

工 0* 万平方米")**5 年新开工约

-)* 万平方米")**5 年后将大规模

应用工厂化生产! 短时间内住宅

工厂化生产对业绩没有明显提升

影响" 但它解决了公司快速发展

的瓶颈问题!

积极策略有助公司规避调控风

险"继续推荐%买入&! 始于 )**0年

的行业调控将使行业集中度得到提

高"由于规范了行业经营"以万科为

代表的行业内大型公司获得了较大

的发展空间!同时"万科也利用行业

调控的机遇去发展壮大自己!

在调控的环境下" 万科通过低

价销售快速出击" 主动面对调控压

力! 尽管低价策略降低了毛利率水

平"但加快了的周转速度"一方面降

低了风险" 另一方面也提高了资金

利用效率! 因此我们保持对公司未

来盈利水平的信心! 预计 )**+年#

)**.年万科实现每股收益 *2+-元#

-2'& 元" 市场合理价值为 &02+0,

0*2*0元! 继续推荐%买入&!

#广发证券$

!

港股推荐

安东油田服务（3337.HK）
评级建议买入

中国国航（0753.HK）
优于大市
据报道"国航的母公司'''中国

航空集团称"如果新加坡航空和淡马

锡控股的收购计划明天未能获得股

东通过" 国航将出价不低于 0港元A

股收购更多的东航6*1+*2?@9股份!

这一出价比新加坡航空的收购价格

&2.港币高出了 &-20.8! 中航将于两

周内提交出价! 根据这一价格"中航

将需支付 5'2&亿港币收购东航 )'8

的股份"取代新加坡航空和淡马锡控

股!如果增发后中航对东航的持股比

例仍低于 &*8"中航还可能认购原拟

由东航集团认购的部分东航的 ?

股!

国资委上周五发表的简短声明

称"第一"国资委支持中央企业引入

境外战略投资者$第二"企业经营行

为由企业按市场化原则自主操作!

我们认为" 这表明国资委对国

航与东航关于新加坡航空和淡马锡

控股入股东航上的分歧保持中立态

度"让市场做出决定! 中航处于终止

此次交易的有利地位! 中航的最新

举措符合我们的预期! 我们认为"如

果新加坡航空和淡马锡控股不重新

出价" 中航将处于终止此次交易的

有利地位" 日后中航和东航可能需

要时间就中航的收购计划进行谈

判!我们认为"即使中航需要支付更

高的价格" 这一收购仍对国航中长

期发展有利" 因为可以避免东航和

新加坡航空联合后" 在国际航线上

产生的协同效应带来的强劲竞争!

同时"即使中航未能马上兼并东航"

也将使国航在市场上处于更加有利

的地位! 我们认为"国资委和民航总

局将不会反对航空行业的整合! 我

们对国航的 ?股和 : 股维持%优于

大市&的评级!

#中银国际$

目前内地 )*** 亿人民币的油

田服务市场主要由三大国营油公司

的油田服务附属公司主导" 但市场

对先进的钻井及采油技术的需求"

为小型非国有油田服务公司创造了

机会!从短期看"油价近期持续上升

并高见 -**美元一桶" 上游油公司

最直接受惠" 继而促使油公司更积

极投入资本开发及勘探" 令油田服

务及设备的需求上升! 中海油将会

在本月稍后公布其 )**. 年的营运

策略及资本开支" 虽然资源股受高

税率困扰" 但市场预期中海油投入

勘探及生产开支至少会有 )08的增

幅" 所以短期会对 1成营业额来自

中海油的中海油田服务6)..&2?@9

有正面的刺激作用" 从而制造良好

的市场气氛及带动安东油田服务的

股价!

目标价格以安东油田服务目

前的市价 )2'+ 港元计算")**1 年

的 BAC 为 102' 倍" 但在营业额提

升的带动下" 相信到 )**. 年底市

盈率会跌至 &* 倍以下! 在上市公

司中与安东油田服务较为接近的

中海油田服务股份有限公司

6)..&2?@9"其 )**. 年的预测 BAC

值为 )+ 倍"与我们预计的 )**. 年

安东油田市盈率十分接近" 但考

虑到安东油田服务正处于高速增

长阶段 " 所以以市盈率增长率

6BCD9来计算会更为合适! 安东油

田服务及中海油田服务的 )**. 年

市盈率增长率分别为 *20' 及

-2*'"假设合理的市盈率增长率在

两者之间即 *2+5 的话" 安东油田

服务 -) 个月的合理价格应为

&21- 港元"仍有 '18的上升空间!

评级建议为(买入!

#申银万国香港$

问 "中华企业 )

1**1+0

*后市

如何操作%

彭勐"地产股受政策调控影

响"目前仍处于底部区域"但行

业中的优秀公司仍被看好"该股

为绩优股"可持有!

问 "建设银行 )

1*-5&5

*后市

如何%

江帆"该股将在 520*元左右

筑底整理"操作上关注股指期货

推出的具体时间!

问 "创业环保 )

1**.+'

*后市

如何操作%

陈晓阳
(目前该股仍在上涨

之中"先耐心持有"有冲高机会!

问 "马钢股份
61**.*.9

后市

如何操作%

邓文渊"公司是我国最大的

钢铁生产商" 不但拥有国内最

先进的热轧 ? 型钢生产线"同

时也是亚洲最大的火车轮生产

企业! 目前公司在铁路货车轮

的市场占有率已达到 0*8以

上! 随着中国铁路第六次提速

的正式实施" 公司产品的销售

形势极为乐观! 近期该股经过

充分的调整蓄势后底部频频放

量"可中线关注!

问 "民生银行 )

1***-1

*成本

价
-02)

元#后市如何操作%

袁建新 " 根据统计资料发

现"在目前已经发布业绩预告的

051 家公司中" 预喜比例高达

+1""这意味着上市公司 )**+年

业绩将呈现普涨格局! 这类个股

将因机构做多而有望重新走上

上升通道! 金融#地产等板块也

将因为漂亮的年报而存在上涨

的要求"该股也不例外!

#整理 张瑜$

公司主营休闲地产开发"下属企业南京国旅

联合汤山温泉开发有限公司建设的南京汤山温

泉旅游度假区一期工程"包括温泉旅馆及温泉水

上乐园两个子项目!随着%颐尚&品牌在市场的认

知度的不断提升"客流仍在呈上升趋势! 公司还

在北京朝阳区酒仙桥投资温泉项目! 该项目作为

都市温泉 7B: 的品牌代表"符合公司温泉发展规

划!由于地处北京"毗邻奥运场馆"项目完成后有

望获得巨大商机!

值得关注的是"公司大股东'''中国国际旅行

社总社"是集旅行服务#交通运输#对外贸易#房地

产开发与管理#电子商务等综合服务内容于一体的

大型企业集团"总资产达到 0*亿元!有了这样一家

实力雄厚的大股东"将对公司今后在行业中的稳健

发展提供有力的支持!

从走势上看"该股自 -*月底先于大盘企稳后"

近期形成十分明显的震荡上攻态势"近日更是出现

放量加速上行之势"股价已逼近半年多来构筑的大

型双底的颈线"中短期均线则多头上行并构成层层

有力的支撑"指标也支持目前继续震荡强攻"可积

极关注!

#北京首证$

国旅联合#

2++/40

$

受益奥运概念 稳步发展

大摩"(增持)海螺水泥

摩根士丹利发表研究报告表

示"首次纳入安徽海螺水泥)*5-'2

?@*为研究股份"给予 $ 股%增

持&评级"及目标价 10港元! 该行

表示" 由于安徽海螺去年股价已

累升约 &倍" 相信其未来的增长

前景已反映于股价中" 并指以产

量及利润率计算" 该公司为内地

最大的水泥生产商" 估计安徽海

螺 )**+年至 )*-*年每股盈利的

复合年增长率为 &*"" 但低于中

国建材)&&)&2?@*+0"的增长!

大摩"*增持+骏威汽车

摩根士丹利发表研究报告表

示" 将骏威汽车)*)*&2?@*)**.

年及 )**5 年每股盈利预测分别

调升 0�&"及 --�&""以反映定价

及产品组合前景优于预期" 并预

期该两年的盈利增长分别达到

%&"及 '(""同时将骏威汽车目标

价由 1�'1 港元上调至 1�+5 港

元"予以%增持&评级!

高盛"南方航空*中性+

高盛证券发表研究报告指出"

南方航空)-*002?@*按内地会计准

则计算"去年纯利 &*亿元人民币"

收入 0**亿元人民币"有关数字对

$股盈利预测非常重要"高盛预计

南航去年$股盈利为 -5�''亿元"

公司将在 &月底公布业绩!高盛维

持南航盈利预测"$股目标价 .�1

港元"投资评级为%中性&!

交银国际"*买入+美联集团

交银国际发表研究报告指出"

首次将美联集团)-)**2?@*纳入研

究范围"并予以%买入&评级"目标

价 )(港元"相当于 )**.年市盈率

-120倍! 该行表示"香港地产中介

行业自 )**'年起进入双头寡占的

阶段" 美联及中原为市场领导者"

两家公司稳抓本港活跃地产市道

成交的增长! 交银国际相信"香港

楼市自去年踏入升轨"主要是由于

实际负利率#经济蓬勃#市民收入

增加#股市回报上扬"以及内地资

金流入所致"该行相信上升趋势在

)**.年仍将持续!


