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在宏观调控政策真空期以及供给压力暂时减轻的宽松氛围

下，目前沪深股市所进行的盘升行情，表现出与去年初相似的市

况特征。但是我们深入到市场的内部，从更为宏观的市场结构因

素观察目前市场，就能发现2007年、2008年年初行情“形”似而

“神”不同，或许从两者的区别中，能提炼出有助于投资者中短

期策略安排的信息。
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起步行情虽像去年 光有!形"似难以效颦

周二市场出现!二八行情"重来#成交量有所放大$权重股在盘中接过中小市值股票

旗帜#次新股与!中"字头的股票率先企稳$ 资金运动方向有所改变$ 技术上看#

+$

分钟

?

线刚好在中轨线上止跌获得支撑#甚至有出现新一轮逼空行情的可能$ 日线
?/@

刚

好休整#预计股指今日可能惯性下探
()*9

点支撑#之后将继续上攻
(*+$

点$
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月
"

日# 中国黄金史上将翻开

新的篇章%%%黄金期货在上海期货

交易所闪亮登场$老百姓又多了一条

黄金投资渠道$随着中国的黄金市场

进一步开放#笔者认为一般投资者需

对黄金期货更多一些客观认识#不要

过分放大市场开放面临的机遇#要客

观认识黄金期货市场面临的风险$机

遇与风险从来都是一对孪生兄妹#金

融市场更是如此#故我们不得不对黄

金期货的登场多一份冷思考$

由于黄金期货采用保证金制度#

期交所目前将保证金定为
%!

# 其资

金杠杆为
9*;&"

倍$ 一个投资者如果

满仓操作#只要金价上涨
%!

#你的期

初资金就会翻倍# 即实现
955!

的投

机收益$而投机收益又可转化为新的

保证金进行使用$也就是说如果在一

轮上涨
&55

美元的行情中#如果投资

者能够充分把握这轮行情进行满仓

操作#有可能带来十倍甚至数十倍的

投机收益# 而时间或仅仅需要
&

个

月#证券市场的投资收益根本无法比

拟$许多投资者正是因为期货市场存

在这种快速暴富的可能#从而在该市

场中孜孜以求$但投资者千万不要忘

记#期货市场也存在顷刻间让你下地

狱的可能# 即在你满仓操作的前提

下#只要金价反向变动
%!

#那么你投

入的资金将一分不剩$不少期民流传

着这样一句笑谚&!辛辛苦苦几十年#

一夜回到解放前"# 而这种情况在股

市中却不可能发生#因此期货市场风

险与机遇皆远胜于股市$没有期市游

泳经验的投资者在下水前可得思量

三分#或许你能在股海中畅游#但期

海对你来说可能是一块沼泽池$

资金管理在期货市场中非常重

要# 这比证券市场的资金管理要求更

高$ 在股市中#选好一只股票可以满仓

长期持有#

'

年'

95

年皆不成问题$但在

黄金期货市场中却不能这样#由于采用

%!

的保证金制#也就是说其余
")!

的资

金你是透支的#透支的这部分钱是不允

许你作为本金亏损的$故需要投资者对

黄金的价格要保持比股价更高的敏感

性#在股票市场中#你被套
)5!

或
(5!

或许都没多大关系# 而期金一旦下跌

%!

#便会亏掉你所有的钱$ 故在黄金期

货市场中除对黄金价格要保持高度的

敏感以外# 期货的仓位控制也相当重

要#笔者认为在某种程度上甚至超过了

对金价方向判断的重要性$

黄金期货市场中的止损同样十

分重要$ 但止损的设置却不能千篇一

律#要根据不同的市场阶段灵活设置

止损价位$ 除了资金管理与必要的操

作技巧之外#投资者还需懂得分析金

价的运行机制#以更好地把握金价的

运行方向$ 影响金价的基本因素有国

际经济'金融'美元走势'原油走势'地

缘政治因素' 各国央行的黄金政策'

全球产金与用金的供需平衡等$

此外#我国黄金期货市场开放初

期#由于市场容量较小#交易或将较为

清淡#价格与国际接轨不一定很紧密#

故初期的市场可能不太适合大资金在

里面畅游$但笔者坚信#以中国日益提

高的国际经济地位来看# 中国的黄金

市场必将成为国际金市的重要一环$
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