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消化 !"##点压力 金融股逞强题材股回吐

"大家伙#解冻 #""亿解禁压力考验市场
中行、国寿和神华三大权重股巨额配售股分别于周一、周三解禁

#

本报记者 张雪

市场再掀权重股解禁潮# 本周

内$ 总市值前六名的权重股中$中

国银行%中国神华和中国人寿这三

家&中国系'品种共合计解禁 &)*&(

亿股配售股$ 按照昨日收盘价计

算$解禁股市值高达 -,,*,'亿元#

三大权重股相继解禁

继 $月 -日中国银行的 $&*+(

亿股战略配售股上市后$中国神华

的 #*)亿股和中国人寿的 (亿股配

售股也将于今日正式上市流通#

本周一$ 中国银行 $&*+(亿股

配售股正式获得流通权$使中国银

行的 "股流通盘增加 ()*,)亿股#

从盘面上看$解禁首日中国银行的

走势比较平稳# 在权重股普遍走弱

的情况下$该股股价较前一个交易

日微跌 %*'%?$ 跌幅不及工商银行

和建设银行$ 显示出解禁首日$战

略配售股上市对股价的影响并不

明显#

今日$ 中国神华网下配售的

#*)亿股上市$ 流通股数从 $&*(亿

股上升至 $+亿股$ 按照昨日的收

盘价计算流通市值将达到 $&$(*(&

亿元$排名从 $#位一举跃升至第 -

位(中国人寿的 (亿股战略配售股

也于今日上市$使中国人寿的流通

股数达到 $#亿股$ 流通市值将达

到 +-$*,#亿元#按照三只权重股昨

日的收盘价计算$解禁股市值接近

+%%亿元#

对市场影响有限

三大权重股中国银行% 中国神

华和中国人寿在三日内相继解禁$

使部分投资者不禁担心将对市场带

来冲击#按昨日的收盘价$中国银行

的战略投资者的收益率将超过一

倍$ 中国神华的网下配售对象获利

约为 +'?$ 中国人寿的战略投资者

获利的幅度更是高达 &%%?左右#

不过$ 业内几乎一致认为$三

只权重股在解禁后出现大规模减

持的可能性不大# &解禁不等于抛

售'$海通证券分析师认为$在股指

期货即将推出的情况下$持有这三

只权重股的投资者$更多会选择长

期持有# 华泰证券认为$由于前一

段时间大盘蓝筹股的调整$三只权

重股出现 &%?左右的回调$很大程

度上削弱了战略投资者和网下配

售股东的收益$解禁股东一般不会

选择在此时立刻抛售股票#

西南证券张刚更具体的分析

了三只权重股的解禁压力# 他认

为$ 中国神华的解禁压力最大$其

次是中国人寿$中国银行面临的抛

压最小# 从各股东变现的可能性

看$ 张刚认为非流通股解禁后$基

金抛售的可能最大$紧接着是其他

法人!包括保险和 F0// 等"$其次

是战略股东!包括关联方"$大股东

变现手中股票的可能性最小#

#

平安证券综合研究所

周二$沪指收于 #'+(*#'点$微跌 %*$'?#权证市场交

投活跃$认购证涨跌互现$认沽证均收红盘#成交方面$昨

日权证市场总成交额为 $--*'% 亿元 $ 较前日增加

&+*%$?# 其中$认购证成交 $$)*%#亿元$增加 $)*'%?$认

沽证成交 ('*&#亿元$较前日大增 ('*''?#

昨日$上汽 1E<$ 首日上市$全天封于涨停板$大

涨 '-*,,? # 早盘钢铁类购权表现十分抢眼 $ 武钢

1E<$ 一度涨至 +*,'% 元$ 距离其历史高点 +*,## 元

仅一步之遥$带动其他钢铁类购权全线上扬# 午后$三

只钢铁类认购证均大幅回落$收盘时$武钢 1E<$ 仅

有 $*--?的涨幅$而马钢 1E<$ 和钢钒 G01$ 则以绿

盘报收#

成交方面$多数认购证放量#三只钢铁类认购证成交

额明显放大# 武钢 1E<$表现最为显著$成交额较前日

大增 $+,*,-?$马钢 1E<$成交额也增加了五成多#剔除

昨日停牌的国安 G"1$$缩量的认购证有日照 1E<$%云

化 1E<$和深高 1E<$# 其中$日照 1E<$表现最为明

显$成交额较前日大减 (#*$%?#

认沽证方面$五粮 CGB$昨日大涨 (*''?$位居认沽

证涨幅榜之首$成交额则大增 $##*'+?$放量显著# 南航

AHB$和华菱 AHB$虽收红盘$但涨幅均不足 &?$成交额

则较前日分别增加 ($*&)?和 '&*'$?#

$

权证市况

认购证有涨跌认沽证全飘红
上汽CWB1首日上市全天封于涨停

%

本报记者 王丽娜

近期$不断有 I股公布靓丽的业绩预增公告$给持

续低迷的市场带来提振#昨日$港股在中资银行股的带动

下高开$恒指一度上摸 &-('+点$不过午后在 " 股的影

响下$指数掉头向下$全日跌 (-点$收报 &-$$&点$大市

成交 $$),亿港元# I股指数上午一度急涨愈 )%%点$收

市升幅收窄至 (,点$收报 $#(#, 点$全日成交 '&-*, 亿

港元#

招行公布业绩预增 $*$倍$ 刺激持续低迷的中资银

行股集体上扬$支撑指数的走势#招行昨日盘中的涨幅最

高达 +*(?$收盘升幅缩减至 &*,,?$建行及交行则分别反

弹 '*#?及 $*&?$其它银行股也小幅上扬#仅招行%建行与

交行昨日就贡献 I股指数 (,点的升幅# 高盛昨日发表

研究报告指出$招商银行预测 &%%-年净利润上升 $$%?$

高于高盛的预期$相信是由净息差超过 '?%总资产及费

用收入增长等因素带动#高盛维持招行 I股目标价 ',*'

港元$给予中性评级#

已公布良好年度业绩预报的中海发展$ 昨日股价继

续上扬 )*)#?$近三个交易日该股已累计走高近 $(?# 中

煤能源受到盈利预期增长近九成及 "股 /BD周五过会

的双重利好支持$昨日升 )*+#?# 招行%中煤能源以及中

海发展位居 I股指数成份股涨幅前列#

分析认为$港股近期缺乏具体的风向标$很容易受外

围市场的情绪主导$而美国股市近期仍然不稳定$港股难

免也会继续波动#

港股先扬后抑
业绩预增 9股受宠

东方财富网统计了)&家机构对

周三大盘走势的看法$ 多数机构认

为市场个股呈现全线调整的态势$

但以银行为首的指标股却逆势走

高$ 因此$ 短线市场可能再度出现

&二八分化'的走势#

三成一看多! 浙江利捷等$'家

机构认为随着市场热点逐步增多$

如果后市成交量能够继续配合大盘

温和放大$ 那么大盘短线将有一个

相对的安全空间# 因此建议投资者

在关注大盘量能变化的同时$ 对一

些年报披露日期较早的绩优蓝筹股

进行深度挖掘$ 提早布局其中的一

些质优价低的品种#

两成九看空! 武汉新兰德等$&

家机构认为目前股指在突破(%日均

线后技术上应有一个回抽确认的过

程$ 盘中回调尚未触及此区域$后

市仍有回抽此区域的可能$ 再加上

股指已切入前期成交密集区$ 盘中

震荡调整加剧不可避免#

约四成看平! 上海金汇等$-家

机构认为市场短期获利盘大量套

现$造成指数出现快速回落# 大盘短

期震荡是必要的$只要成交量不出现

剧烈萎缩$那么整个强势格局还能延

续一段时间#

$特约撰稿 方才%

&

多空调查

仍有三成机构看多

成交逾
!#!#

亿元

周二$ 两市惯性高开后均呈现

明显的冲高遇阻回落态势$ 涨跌家

数之比显示市场出现了普跌的不良

局面$ 而成交额则超过 &+&+亿元$

较前大增约 ''#亿元或 $'!# 由量

能看$ 昨日绝对成交额无疑也是近

阶段的单日成交之最$ 午后下调过

程中的量能增加也是近期少有的$

说明量能已不认同继续上攻而支持

短线回调$ 且日线组合较大程度表

明大盘已出现遇阻迹象$ 近日转入

整理可能因此大增#

:

只个股逆势涨停

昨日$ 两市震荡上扬的个股总

数骤减至不足 &#%家$非 ;H或 ;类

涨停的更是由 &+ 家急剧下降到 )

家$ 而 $,只涨停的 ;H或 ;类股中

的 (家则是涨停不二价# 从中可看

到$ 昨日强势品种分布相对较为集

中$ 沪市本地股在涨幅前列占有重

要的一席之地$汽车%有色金属%装

备制造和中小企业板块也表现不

俗$但市场活跃程度却大大降低$涨

停个股的数量也明显缩减$ 说明资

金运作热情已有所减弱#

短线涨幅
2.77"

周二$金融板块总体表现十分

强劲有力$工商银行%中国银行%中国

人寿%中国平安和深发展等龙头品种

均逆势上扬$ 该板块因此还以 $*--!

的日涨幅跻身三甲行列# 总体看$金

融类个股数量虽相当有限$但这一群

体对市场运行的影响力却非常大$而

多数个股昨日则出现上攻遇阻迹象$

且其它蓝筹板块特别是与之常有联

动的地产板块整体陷入短线整理$某

种程度也加大了近日反复的可能#
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行情扫描

&

市场报道
&

热点聚焦

!88#

年
2

月
#

日沪深股市技术指标导读 每日权证数据
;!""#

年
2

月
#

日
<

本栏目由上海证券交易所投资者教育中心主办&数据由平安证券提供&仅供参考&据此进行投资所造成的盈亏与此无关'

%

本报记者 许少业 杨晶

周二沪深大盘冲高回落$ 早间市场

重现&二八现象'$午后中石油等权重股

的集体杀跌$ 拖累两市股指双双收阴#

虽然金融股等保持强势$ 但中小市值个

股的回吐压力开始释放$ 两市成交额也

创下近阶段新高#

尽管周边市场普涨$但 "股市场却

又反其道而行之#承接&四连阳'的涨势$

昨天沪指高开于 #)%%点上方$由于受业

绩增长的消息刺激$金融股集体走强$成

为推高股指的主要动力$ 上证综指最高

上摸至 #)+%点# 然而$与以往的盘面相

似$ 金融股的拉升并没有得到其他个股

的认同$两市下跌个股不断增多# 午后$

随着抛盘的加大$权重股也且战且退$沪

综指跌至 #日均线附近$ 深成指也一度

下跌近 &-%点# 尾盘有部分资金逢低入

场$将股指的跌幅收窄# 截至收盘$沪综

指跌 %*$'?$ 报 #'+(*#' 点( 深成指跌

%*#,?$报 $+&(+*$'点(沪深 '%%指数跌

%*#$?$报 ##&+*%#点#

多数权重股冲高回落$是昨天两市

股指最终由涨变跌的主要原因# 事实

上$ 早盘中小市值个股便陆续显露疲

态$但两市股指涨势稳定$主要是因为

中国石化%中国神华%工商银行%中国人

寿%中国铝业%云南铜业%中国远洋%宝

钢股份等权重股多数走强# 午后$这些

&大块头' 开始松动$ 造成股指重心下

坠$ 二三线股也应声再向下寻求支撑$

最终两市超过八成个股下跌# 据EJKL

数据统计$申万行业分类中$按算术平

均计$ 金融服务成为唯一上涨的板块$

上涨 %*+?$有色金属%黑色金属板块下

跌 $*'?$ 农林牧渔板块以 '*&?的跌幅

领跌# 房地产板块整体走弱 $ 下跌

&*+?#

在个股普跌的整体背景下$金融股

突然走强$意味着市场热点的切换正在

酝酿之中#受年度业绩预增消息的利好

支撑$招商银行上涨 '*$-?%中信证券

上涨 &*(?# 工商银行%中国人寿%中国

银行等品种也仍保持上涨# 此外$做多

的资金仍不断追逐题材的兴奋点#弘业

股份%中大股份等期货概念品种也在资

金的追捧下逆势大涨(出版传媒盘中逼

近涨停(前期曾连续涨停的全聚德午后

突然从逼近跌停开始一飞冲天$最终上

涨 '*-+?$全天振幅高达 $+*+?$换手率

高达 &+*-?#

多空力量的激烈搏杀$将两市成交

推上近期新高# 两市合计成交 &+&+亿

元$较周一增加近 ''#亿元# 不少机构

认为$多空双方势均力敌$沪指仍有可

能围绕 #)%%点附近波动整固# 建议投

资者多关注业绩增长预期明确的品种$

对短期蓄势充分的潜力品种可以逢低

吸纳#

%

本报记者 俞险峰

周二大盘冲击 ##%%点无功而

返$最终失守 #)%%点$成交金额却

放大一成$ 为 &%%-年 $%月 $(日

以来的单日成交最高水平#与此同

时$研究机构提供的多份资金流向

统计报告显示$沪深股市资金流向

趋势发生扭转$当日从行业汇总角

度看$" 股市场资金净流出约为

'-#亿元$与上个交易日资金净流

入额基本相同# 不过$权重指标股

却呈现资金净流入态势$其中银行

保险股尤其突出#

平安证券综合研究所独家向

上海证券报提供的资金流向统计

报告显示$ 昨日沪市 "股总成交

$+'(*++ 亿元 $ 深市 " 股成交

,$(*+-亿元$分别比上个交易日放

大约一成$ 从大盘股指角度统计$

沪深两市资金合计净流出 )'&*''

亿元 $ 其中沪市 " 股净流出

&##*#& 亿元$ 深市 " 股净流出

$-(*+$亿元$与上个交易日资金净

流入额基本相同#如果转从分行业

汇总角度看$"股市场资金净流出

额约为 '-#亿元$也与上个交易日

资金净流入额基本相同#

从行业资金流向看$统计报告

反映以天相行业分类$ 当日全部

''个行业中除了石化% 金融两大

行业之外共有 '$个行业为资金净

流出$前期涨幅较大板块资金净流

出明显# 相对于行业的流通市值$

建筑%元器件和农业等行业资金净

流出数额排名居前$超过各自行业

流通市值的 $%"( 而石化和金融

行业资金净流入数额分别为其各

自行业流通市值的 &*),"和

%*-'"# 相对于上个交易日资金净

流入数额$通信和计算机硬件行业

资金净流出数额相对较多(煤炭和

日用品行业资金净流出数额相对

较少#

来自中信证券曲晓兴研究员

的报告也显示$农林牧渔%建筑建

材%采掘等上一交易日资金大幅流

入的板块$在昨日出现资金大幅流

出的现象#而金融板块已连续三个

交易日呈现资金净流入态势#

广州万隆的热点前瞻报告则

指出$昨日除了银行%钢铁%汽车%

期货概念等板块有少量资金进入

外$ 其他板块均出现资金流出$前

期炙手可热的化工%医药%农业股

尤其明显#

涨跌家数之比显示市场出现

了普跌$而银行%保险%券商类股票

处于逆势上涨的状态$资金快速从

二三线个股中流出$涌向了一线权

重指标股$统计显示$在总市值排

名前 &% 名个股中有 $' 只个股为

资金净流入$ 合计流入资金 &(*&'

亿元$ 其中 $%只大盘的银行保险

股不仅悉数上涨$且全数呈现资金

净流入$ 合计净流入 $+*&&亿元$

值得注意的是中信证券昨日上涨

&*(?$但资金却净流出 ,*)-亿元#

另外$一线指标股昨日交投十分活

跃$总成交合计达 )#&*+#亿元$相

当于总成交的 $(*))?#

广州万隆认为鉴于金融板块

强于大势出现补涨$该板块可能成

为市场短期热点#

&

资金流向

资金流向逆转 $8只金融股净流入$#亿元
总市值排名前20位的权重指标股昨日成交合计452.85亿元

股票简称
净流入
$亿元%

昨日涨跌幅
$

=

%

成交金额
$亿元%

现价$元%

中国石油 -1.39 -0.35 22.09 30.98

工商银行 0.73 1.51 25.13 8.09

建设银行 1.75 1.55 27.96 9.83

中国石化 4.88 2.63 38.01 24.22

中国银行 0.18 0.75 10.95 6.70

中国人寿 2.76 3.99 21.74 58.13

中国神华 -4.54 -0.47 38.83 67.59

中国平安 4.97 3.61 34.24 106.09

交通银行 1.57 2.02 11.72 15.64

招商银行 2.27 3.17 29.62 40.31

中国铝业 -2.53 -0.99 20.22 39.99

中国远洋 0.16 0.78 16.14 47.81

中信银行 0.20 0.29 5.91 10.42

中国太保 3.26 1.34 22.97 49.19

大秦铁路 -1.42 -2.17 8.19 27.44

中国国航 -1.31 -2.18 12.56 28.26

宝钢股份 2.97 1.65 26.07 18.51

中信证券 -9.47 2.60 45.02 92.88

兴业银行 0.53 3.15 9.33 54.36

中国联通 -0.04 -0.17 26.15 11.94
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名个股资金流向一览
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本报记者 马婧妤

闲置一年不满两年的土地将按出让或划拨土地价款

的 &%?征收土地闲置费$政府&节地令'一出$地产板块立

即止住七连涨$ 微幅放量下跌以一根中阴线报收$&万保

金招'四大龙头三跌一涨#

截至周二收盘$地产板块整体跌幅达到 &*#&?$板

块内部近九成个股报绿收盘$约两成个股跌破 #?$上

海新梅逆市涨停$收于 $$*$+ 元# &万保金招'四大地

产龙头中$深市两只地产股走势较强$万科 " 呈现先

扬后抑$尾盘大幅跳水翻绿$招商地产经过多空搏杀

最终顽强收红$保利地产%金地集团分别下跌 &*'(?%

)*&#?#

分析人士认为$尽管国家&节地令'对地产股有一定

利空影响$但超跌之后地产股估值优势已经开始显现$广

发证券也表示$由于房地产业对政策的敏感性较高$行业

内大中型公司应对行业调控政策能力较强$ 因此这些公

司将成为未来的投资重点#

(节地令#出
地产股涨势受阻

&

市场观察

去年
$%

月
$%

日!是中国

石化的
),*$#

亿股限售股解禁

的日子" 在此之前!对于该品

种解禁的担忧曾一度弥漫于

市场" 而限售股流通首日!中

国石化以红盘迎接近
#%

亿的

限售股解禁!市值近千亿的解

禁股份并没有对其股价走势

形成实质压力!中国石化股价

反而上涨了
%*((!

! 彻底瓦解

了市场对所谓#

$%

月迎来史上

最大解禁洪峰$的忧虑%

此后! 工商银行在
&%%-

年
$%

月
&,

日有近
&,

亿股份

的非流通股可上市交易!解禁

首日该股大涨
-*&&?

! 三日后

股价更是创出了
,

元的历史

高位!至今仍未突破"

;

张雪
<

部分权重股

解禁后市场表现

代码 名称 收盘(元)
涨跌
(元)

涨跌幅
(%)

成交金额
(亿元)

成交金额
增减(%)

换手率
(%)

标的证券
收盘价
(元)

溢价率
(%)

隐含波动
率(%)

离最后交易
日时间/离
到期日时间
(自然日)

今日涨停
价(元)

今日跌停
价(元)

认购权证

580010
马钢
CWB1

6.289 -0.032 -0.51 21.13 52.76 34.20 10.81 -11.02 -- 311/325 7.639 4.939

580012
云化
CWB1

37.065 -0.189 -0.51 6.22 -53.94 31.05 58.91 -6.61 -- 409/424 44.428 29.703

580013
武钢
CWB1

8.503 0.148 1.77 33.84 189.97 53.34 21.01 -12.36 -- 457/464 11.128 5.878

580014
深高
CWB1

7.407 -0.040 -0.54 5.32 -30.72 65.55 13.17 61.40 114.09 653/660 9.057 5.757

580015
日照
CWB1

8.140 -0.311 -3.68 6.54 -65.10 128.57 16.78 33.43 118.91 315/329 10.240 6.040

580016
上汽
CWB1

12.306 3.388 37.99 0.04 -- 0.15 27.34 45.34 79.78 722/730 15.719 8.894

030002 五粮YGC1 47.500 0.500 1.06 14.55 91.28 10.25 44.90 -13.63 -- 78/85 55.369 39.631

031002 钢钒GFC1 10.599 -0.101 -0.94 15.67 35.74 18.14 13.66 -11.91 -- 324/338 12.663 8.535

031004 深发SFC2 27.285 0.235 0.87 10.75 88.77 37.17 40.39 14.60 192.06 164/171 32.334 22.236

031005
国安
GAC1

12.240 -- -- -- -- -- 41.56 44.32 112.15 617/625 14.838 9.643

认沽权证

580989 南航JTP1 0.565 0.009 1.62 29.84 61.24 43.00 26.60 76.32 182.70 157/164 2.228 0.001

038003 华菱JTP1 1.167 0.008 0.69 19.59 32.31 264.97 12.01 70.43 338.05 45/53 2.668 0.001

038004 五粮YGP1 2.100 0.125 6.33 13.82 155.38 213.44 44.90 90.80 388.86 78/85 9.969 0.001


