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实体经济减速预期下的成本转嫁
———近阶段A股市场资产配置分析及金股推荐
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$首次关注% 品种由于市场认知

度不高往往非对称信息体现得较为

明显&在知情者交易向公众化交易过

渡过程中黑马频出'我们从两个角度

追踪它们的动向&一是利用机构研究

报告明示出具的$首次关注%为筛选

逻辑&但应注意到的是某机构出具的

首次关注品种可能已是其他机构早

已纳入关注范畴的品种(二是从全部

卖方机构的研究成果中筛选出一个

周期内第一次被机构纳入研究关注

范畴的品种!即首篇报告)'
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002038 双鹭药业 中金公司 审慎推荐 深度报告 1-7 1.072 54.235 1.504 38.657 1.007 57.762 1.449 40.122 -- 58.14

000400 许继电气 兴业证券 推荐 点评报告 1-7 0.42 51.429 0.6 36 0.406 53.154 0.62 34.864 21.00 21.60

600815 厦工股份 中信证券 买入 深度报告 1-4 0.35 43.343 0.64 23.703 0.37 41.046 0.62 24.469 20.00 15.17

600316 洪都航空 中投证券 强烈推荐 点评报告 1-3 0.25 191 0.27 176.852 0.359 132.842 0.545 87.588 52.70 47.75

000016 深康佳A 兴业证券 推荐 点评报告 1-2 0.21 41.905 0.26 33.846 0.21 41.905 0.26 33.846 -- 8.80

000050 深天马A 兴业证券 推荐 点评报告 1-2 0.24 67.708 0.32 50.781 0.248 65.597 0.334 48.635 -- 16.25

600150 中国船舶 中金公司 审慎推荐 深度报告 1-2 4.43 62.67 8.18 33.94 5.15 53.911 8.296 33.465 -- 277.63

000605 *ST四环 兴业证券 无 点评报告 12-28 -- -- -- -- -0.462 -54.318 -0.462 -54.318 -- 25.10

000026 飞亚达A 中金公司 推荐 深度报告 12-26 0.26 63.346 0.42 39.214 0.26 63.346 0.42 39.214 20.00 16.47

600816 安信信托 兴业证券 无 点评报告 12-26 -- -- -- -- 0.013 2，744.62 0.04 892 -- 35.68

601601 中国太保 中信证券 无 新股研究 12-25 0.94 52.33 1.21 40.653 0.882 55.794 1.178 41.756 63.80 49.19

601601 中国太保 中金公司 无 新股研究 12-25 0.75 65.587 1.09 45.128 0.882 55.794 1.178 41.756 -- 49.19

002202 金风科技 兴业证券 无 新股研究 12-25 1.2 118.35 2 71.01 1.212 117.151 1.855 76.546 -- 142.02

002202 金风科技 中信证券 无 新股研究 12-25 1.21 117.372 2.47 57.498 1.212 117.151 1.855 76.546 -- 142.02

002202 金风科技 中信证券 无 新股研究 12-24 1.21 117.372 2.47 57.498 1.212 117.151 1.855 76.546 -- 142.02

601999 出版传媒 中投证券 无 新股研究 12-20 0.163 142.577 0.205 113.366 0.186 125.229 0.218 106.428 8.50 23.24

600350 山东高速 长江证券 推荐 点评报告 12-20 0.334 30.689 0.466 21.996 0.328 31.273 0.408 25.128 12.00 10.25
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*关于资本市场+++面对减速

比面对衰退更加恐惧
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*关于实体经济+++减速显现

为
**+

的上升压力
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*经济减速传导机制+++需求

面"由外到内
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*经济减速传导机制+++供给

面"成本推动源自最上游
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*行业资产配置"超配具备成

本转嫁能力的中游原料加工业
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FGH

óôñò

FGH
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FGH
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øn 6397.23 7.07 7.07 0.00 标配

ùú 15579.85 17.23 18.02 0.79 超配

õû 4350.85 4.81 5.19 0.38 超配

óù 1120.27 1.24 1.46 0.22 超配

� $ü�  9133.12 10.10 10.21 0.11 超配

ýUþÿ!" 766.80 0.85 0.93 0.08 超配

û¹ 17448.09 19.29 19.50 0.21 超配

Ú�#û 448.57 0.50 0.50 0.00 标配

$%&' 1705.89 1.89 1.89 0.00 标配

]( 3810.35 4.21 4.42 0.21 超配

)�Ý* 6671.53 7.38 7.38 0.00 标配

+,-. 10520.26 11.63 11.52 -0.11 低配

/01/23­4 2399.09 2.65 2.44 -0.21 低配

56-." 3428.38 3.79 3.79 0.00 标配

-.789 763.48 0.84 0.84 0.00 标配

:³ 623.53 0.69 0.79 0.10 超配

3;¹ 3305.79 3.66 3.66 0.00 标配

8<-= 5459.06 6.04 6.04 0.00 标配

>ú 2781.86 3.08 3.08 0.00 标配

?¹@" 1661.23 1.84 1.84 0.00 标配

ABCD 3384.78 3.74 3.84 0.10 超配

�E 21107.13 23.34 23.27 -0.07 低配

Ì� 10018.19 11.08 11.58 0.50 超配

"��E 3263.74 3.61 3.61 0.00 标配

CF 1721.72 1.90 2.00 0.10 超配

GH! 6103.49 6.75 6.08 -0.67 低配

23IJ 3785.67 4.19 4.19 0.00 标配

K2L9 1139.58 1.26 1.01 -0.25 低配

e6M¹ 5623.32 6.22 5.55 -0.67 低配
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化工 超配 新安股份、三友化工、双环科技

金属、非金属 超配 宝钢股份、武钢股份、鞍钢股份

纸与林木产品 超配 太阳纸业、华泰股份、晨鸣纸业

ABCT 超配 双鹭药业、一致药业、恒瑞医药

�E 银行 超配 工商银行、建设银行、民生银行、招商银行


