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1 杨燕 6500
2 余炜 3200
3 陈文 2600
4 王芬 1500
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荐股英雄榜

排序 推荐人 推荐人星级 所荐股票 推荐时间 起始日 结束日 起始价 最高价 最高涨幅 备注

- 简伟 "!"#$ 南京化纤 %&&'("() %"*"+ %&&'("(, %&&'("("& "%-+ "#-./ %#-)%0 正常

, 接鑫手 "1,2 345沧化 %&&'("() ""*&% %&&'("(, %&&'("("& #-/. .-%+ %"-+"0 正常

/ 6789:;<= "1%%$ 45长运 %&&'("() /*"# %&&'("(, %&&'("("& "&-#" "%-.' %"-+&> 正常

5 ?@<AB%&& "1)+$ 中大股份 %&&'("() "&*## %&&'("(, %&&'("("& %,-./ %/-# "/-&&> 正常

4 唐廷逸 ''' "1".$ 45啤酒花 %&&'("() "&*," %&&'("(, %&&'("("& ",-'# ".-)% "+-+)> 正常

2 唐廷逸工作室 "1)'$ 鼎盛天工 %&&'("() "&*)+ %&&'("(, %&&'("("& %&-%) %)-, "#-+.> 正常

3 谈股超短 "1.$ 九发股份 %&&'("() ")*"+ %&&'("(, %&&'("("& "&-%' ""-' ",-./> 正常

0 证监会 "1#$ 迪马股份 %&&'("() %"*,# %&&'("(, %&&'("("& %&-, %)-, ",-."> 正常

1 朝天一棍 "1)$ 金地集团 %&&'("() %"*%" %&&'("(, %&&'("("& ,"-/ ,' ",-#+> 正常

-+ 何启银 "1)$ 华发股份 %&&'("() %"*%) %&&'("(, %&&'("("& )/-). ,,-/# ",-".> 正常

国投电力（600886）
发电量低于预期 业绩增长依靠收购

#此次增发预案对募集资金项

目做出更准确的测算及安排!我们注

意到"#"$ 光纤大棒拉丝及射频电缆

技术改造增资额下降!主要是公司在

未增发期间从生产方面考虑已用自

有资金进行了改造!%%& 耐热铝导线

投资额增加 "亿元主要是公司对电

力电缆市场充满信心!准备继续在增

容耐热铝导线类特种导线领域增加

品种'扩大产能!预计产能将从 %&&'

年初的 %万吨增加到 ,万吨(

$再次审议增发预案一方面暗

示公司定向增发正式提上日程!保荐

机构进驻!另一方面预示着公司与日

本信越的仲裁将尽快得以解决)

$C55D已具备普及条件!进入

规模建设的初级阶段) 自网通 %&&+

年在天津进行光纤到户试点!%&&.

年新建用户光缆 )万芯公里!在北京

回龙观'左邻右舍等多个小区建立光

纤网络用户容量达到 "#&&& 户!""

月集团决定未来 )(#年投资 "#&亿

元完成光进铜退改造后! 中国电信

%&&.年 '月也开始在广州'北京'武

汉和上海等四个城市进行试点!武汉

市政府下发文件! 确定 %&&.年实现

# 万户!%&&' 年 "& 万户!%&"& 年达

#&万户! 目前武汉光纤到户每户接

入成本已从 %&&#年的 #&&&(+&&&元

下降至 "'&&元! 中国电信认为光纤

到户已具备推广的条件)

$我们仍认为公司 %&&'年业绩

增长来源于""$光纤'射频技术改造

以及特种电力导线的扩产*%&公司目

前所得税率为 ))>! 两税并轨受益*

)& 房地产确认收入) 维持 %&&. 年

EF4 预测为 &-) 元! 略调高 %&&'+

%&&/ 年盈利预测!EF4 分别从 &-#"

元'&-+" 元提高至 &-#) 元'&-++ 元!

考虑定向增发财务费用减少及股本

摊薄后公司 %&&''%&&/ 年的 EF4 分

别为 &-,.元'&-#'元!未来 )年复合

增长率为 +#>!由于 C55D刚进入规

模建设的初级阶段我们估值给予公

司 %&&/年 )&倍 FE! 目标价从 "#-)

元提高至 ".-# 元!维持,增持-投资

评级)

#国泰君安$

中天科技（600522）
定向增发提速 6778建设

公司是国内优秀的信息通信领域设备与网络

解决方案提供商!国家科技部认定的国内光通信领

域唯一的计划成果产业化基地',武汉中国光谷-龙

头企业之一)

公司与日本株式会社藤仓组建烽火藤仓光纤科技

有限公司!可形成光纤光缆完整的产业链) 去年 %月!

公司收购南京华新藤仓光通信有限公司 #&-" >股权!使

公司的光纤产业化规模得到有力提升) 公司除了继续

巩固基础网络建设领域主流设备供应商的地位外!还

积极向集软硬件于一体的信息通信网络全面解决方案

的服务供应商转变! 通过收购南京安网进入信息网络

安全领域!通过于烽火网络的整合进入数据产品领域!

通过成立烽火国际公司整合国际市场资源)

该股近期构筑了一完美的上升通道!昨天该股

调整到上升通道下轨后被迅速拉起!预计短线有望

冲击上升通道上轨!值得关注)

#中融投资 臧�琳$

烽火通信#

2++510

$

构筑上升通道

!"

港股直击·股金在线
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美股造好了!港股不买账!高开

"&&多 点之后!出现获利回吐!震荡

下跌)香港本地地产股同样遇到高位

回吐问题!带领大市下调!中资金融

股受到沽压!整体下滑) 两股力量导

致昨日收低 )'#点!报 %.!%)&点*成

交 "%))亿!资金持续进入*一月期指

收 %.!%++点) 受美国经济影响!估计

下周股市将于 %+!'&& 点到 %.!'&&

点之间震荡)

股市波动!投资者已经开始遍地

扫货!像炒权证一样炒正股!今日低

买!明日就高卖*很多人的策略是,赚

小钱!不冒险-) 回看前几日!先炒奥

运股份!再炒粮食股!再炒有色金属!

最后中资金融股!昨天便齐来关注中

资地产股)本以为香港地产和公用股

份值得长线投资!可是投资者并没有

耐心等!加上市场舆论讲到多只本港

地产股估值高了!大家便要出货) 据

称长实%&&&"-DG&股东昨日就抛售了

,.亿港元股票!让这个香港第二大地

主股价挫 # 港元!收 "," 港元*新鸿

基%&&"+-DG&和恒地 !&&"%-DG2都有

超过 )>的跌幅) 但是!九龙仓%&&&,-

DG& 等较资产净值有折让股份在未

来几日会有避险资本进入)

中资地产股昨日成市场焦点!中

海发展%&+''-DG&'远洋地产%))..-

DG& 分别升幅过 ,>* 碧桂园%%&&.-

DG&和华润置地!""&/-DG2也都升过

%>)市场多认为经过这么长时间的调

整!中资地产股份已经跌到了合理价

位!宜趁低吸纳) 在如此波动市场气

氛带动下!相信中资地产股有机会进

一步上扬!但是目前香港市场重市场

气氛!轻基本因素!大市方向暂时迷

失*且内地又有地产中介公司关闭分

店! 让投资者对内地地产心存忧虑!

投资者近几日不宜盲目炒作)

电信业整合启动的消息又起!虽

未收到官方消息! 中国联通%&.+%-

DG& 因传将分拆!H股与 D股飙上!

即日港股升 .-%>! 收 ".-#%港元*其

它电信股都有不同升幅!但是中移动

升到 ").-#港元近期高位后回落!带

动恒升指数下滑) 作为权重股!中移

动%&/,"-DG&股价不是跟着消息走!

而是看资金大户的脸色升落)在波动

市!股价多会跟住大市走) 红筹股回

归的序幕也由紫金 %"'"'-DG& 拉开

了!电信类股份受惠奥运通讯需求增

加! 我们看好中资通讯类股前景!建

议趁低吸纳!预计下周由于美国经济

资料公布!市场较为波动!电讯股或

继续为市场追捧)

石油股受冷落!相关政策又迟一

步在香港市场见效果) 中石油%&'#.-

DG&和中石化%&)'+-DG&双双下跌!

等不到国家炼油补贴!中石化股价将

持续波动*而成品油价格上升无望的

情况下!相信石油行业股价上扬的可

能性不大!今年通胀水平直接影响到

成品油方面的国家政策!相信这几个

大公司股价表现只能指望国际油价

的上涨了) 近来美国经济资料的公

布!地缘政治形势不稳定!都将直接

影响油价走势*看长线!油价有望再

破 "&& 美元!利好中石油!但是由于

其市场流动股太多!上升幅度短期有

限)

#时富证券研究部董事 罗尚沛$

昨日我在专栏中提到!

前日恒指上升
#&%

点只是

大家在博美股可能周一晚

上反弹!因为美股已经一连

下跌了多日 ! 没理由不反

弹" 前晚美股真的反弹" 但

是反弹依然很勉强!是到了

最后半小时才止跌回升"

目前人人太短线!人人打游击!赚一点就跑"前

日青岛啤酒是国企股中升幅之冠"昨日竟成为跌幅

之冠" 贸贸然追入马上就套牢"

踏入
%&&'

年!尽管大盘走势飘忽 !但是奥运

股#内地消费股突然热炒" 记住!只是热炒" 有些

股价不一定有实际盈利来支持 ! 只是大家想当

然!认为
%&&'

年是奥运年!奥运概念一定好" 同

时 !在中美 #中欧贸易摩擦的大环境下 !一定会

发展内部消费" 但是!如今人人如此打游击式地

投机 !炒短线 !因此要炒高一只股的成本不低 "

股价一炒起 !马上有人套利离场 !庄家得准备很

多现金来将这些短线客的抛盘全部吸收 ! 之后

才能真正将股价炒高"

%&&'

年开市第一天!我也跟着炒奥运概念股!

买入了锦江酒店!希望能赢个彩" 但以昨日收市价

计算!几乎没有利润" 看来还得再持有一阵子"

去年庄家炒股!股价突然一升!马上就有许多

人跟进" 原本持股者也会耐心等待股价再升" 大家

一起把股价托高至新的$傻瓜%入场才卖"但是今年

一开始!股价一炒上!第一天跟入的人!第二天就卖

了" 想等傻瓜真不容易" 说不定!第二天追入这已

经是傻瓜了"

既然现在人人玩短线!那么得改变策略!千万

不能以追高方式高价追入任何股份" 今天追!明天

就有可能后悔"二线股是如此!大蓝筹股也是如此"

前日升势不错的本地地产股昨日又跌了! 跌幅不

小" 当然!这些蓝筹地产股我是不担心的!只不过

需要更大的耐心! 等待一次又一次的短线炒家套

利!进三步退两步地缓慢上升"

前日一个朋友告诉我!他发现每天有一团团的

内地旅游团来旅游!名为旅游!其实都是来买楼的"

去年!香港房屋买卖数量创历史新高!比
"//.

年的

成交量还大" 不过!大部分香港人!比如我完全感

觉不到市面上有炒楼的热潮" 听朋友这么一讲!我

才明白"其实!很多内地资金已经涌入香港买楼"相

对而言!香港的楼价应该也不算高!至少离
"//.

年

的高位还很远"

B

作者为香港城市大学
CDE

课程主任
F

快进快出 回避波动风险 现在炒股需要更多耐心

!

港股投资手记

曾渊沧

!

热点港股扫描

$%&&. 年公司控股及参股企

业累计发电量 )##亿千瓦时! 同比

增长 ,#-",>!主要由于计量口径的

不同所导致)其中 %&&+年增发收购

的厦门华夏'国投北部湾'淮北国安

%&&+年四季度才并表!同时靖远二

电 %&&+年上半年和 %&&.年初各投

产一台 )&万千瓦机组!两种因素共

同导致 %&&.年发电量增长显著)

$分电厂来看! 甘肃省 %&&.

年上半年来水不是很理想!导致小

三峡水电上半年发电量同比下降

"+>) 从三季度开始来水逐渐好

转!%&&. 年全年小三峡水电发电

量与 %&&+ 年基本持平) 由于当地

%&&. 年下半年水电多发导致火电

机组发电受阻!同在甘肃的靖远二

电也受到一定的影响) 服务华东

区域的徐州华润电力由于三季度

安排了一次检修!其发电量仍基本

与 %&&+ 年持平) 福建省火电机组

%&&. 年 "("" 月份利用小时数上

涨 +-".>!导致服务该区域的厦门

华夏发电量显著上升!%&&. 年四

季度该电厂机组利用小时同比增

加 )&&小时)云南地区一方面由于

来水不错!水电多发) 更重要的是

由于小煤矿关停力度的加大!导致

云南地区煤炭供应非常紧张!该地

区火电机组利用小时 "("" 月份

下降 %#>)同时国投曲靖还安排了

一次大修! 导致其 %&&. 年利用小

时下降 %'>左右)

$由于燃煤价格的持续上涨!

电价在一季度调整的可能性不大)

我们认为公司年报和一季报存在一

定压力) 我们预测完全摊薄后公司

%&&.年'%&&' 年'%&&/ 年 EF4 分别

为 &-#.元'&-++元'&-.)元) 由于国

开投以公司作为平台整合电力资产

的战略比较明确! 目前托管的张掖

发电等火电厂以及大朝山水电都将

陆续注入上市公司) 同时国开投集

团 %&"%年达到 #&&&万千瓦装机的

目标! 使得其会依靠资本市场加快

规模扩张的速度! 我们认为公司成

长性是非常明确的!维持,增持-评

级) B

申银万国
G

!

港股推荐

中国国航（0753.HK）
目标价 --=2港元

中外运航运（0368.HK）
首次评级为%买入&

该公司为内地最大的船舶运输

企业之一)主要通过出租自有船队获

取收益!其中干散货船期租的收入贡

献达八成!另有原油航运业务及少量

集装箱船期租业务)

公司目前的自有船队规模在业

内领先!未来 #年总运力预计扩张近

% 倍) 我们预计 %&&' 年公司约有

+&>的干散货船运力获得合同更新!

日均 5IE有望随新合同价的复位大

增 '&>!带动 %&&'年纯利翻倍)原油

运输及集装箱船期租业务收入稳定)

另外!由于公司主要采取船舶期

租的模式!因此航运成本的风险头寸

较低!利润率远高于同业)

尽管全球航运价格回落 !但

是我们认为就内地市场而言 !船

舶航运仍处于供不应求的地步 !

而全球市场将再 %&&' 年下半年

达到供需平衡) 由于内地今年进

口的铁矿石量将增加 ")!! 由此

我们认为该公司以及其他航运公

司可以从中受益)

公司于 %&&.年 ""月上市!考虑

新股摊薄效应J 预计 %&&.(%&&/EF4

分别为每股 &-&,+ 美元!&-&+. 美元

及 &-&.&美元!年复合增速达 %)-'>!

其中 %&&. 年完全摊薄 EF4 为 &-&)%

美元!未来有望收购母公司的租船资

产而增大协同效应)我们首次给予目

标价 /-"& 港元! 相当于 %&&' KHL

不予以折让! 对应 %-'% 倍 %&&'FM!

".-, 倍 %&&'FE 及 "+-. 倍 %&&/FE!

或 &-.)倍 %&&.(%&&/FEN)首次评级

给予,买入-)

'国泰君安香港$

以上海为基地'负债累累的东方

航空!引入新加坡航空和淡马锡为策

略投资者的方案! 被小股东否决!令

东航未来的位置变得不明朗!并且为

内地航空业带来整合的空间)

在 %&&+ 年建立起股权互控关

系的中国国航和国泰航空可能有进

一步与东航结盟的意愿) 因为如此

一来国航和国泰的触角可以从北京

和香港延伸至上海) 北京和上海分

别拥有内地最繁忙的两个机场)

不过! 东航管理层对于两家内

地航空公司结盟的建议作出负面回

应! 因此东航能否与国航联姻仍是

个未知数)而且政策面上!对行业整

合或者行业竞争方面的政策! 仍有

待观察) 但是内地现存的三大航空

集团若出现任何并购! 都将造成两

强垄断的局面)

另一方面! 中国国航上周以

'-#.亿元人民币的价格向其中一名

合作伙伴中信泰富购入货运合营公

司 %#0的股权! 令持股量上升至

.+0J! 这标志着国航与国泰航空组

建新的货运联营企业的计划向前推

进了一步) 由首都机场母公司持有

的合营公司余下的 %,!的股权!相

应在适当的时候也会被国航收购)

早在 %&&+年!国航和国泰就表示有

意按照 #"",/的持股比例! 组建以

上海为基地的货运联营公司)

在入股东航事件未有新发展之

前! 我们将中国国航的目标价维持

在 ""-+港元!相当于 %&&.年 )-+倍

市净率和 ),倍市盈率!维持,买入

评级-)

'大福证券$

里昂证券给予安踏体育 %买

入&评级

里昂证券发表研究报告指出!

将安踏体育%%&%&-DG&目标价由

"&-.港元调升至 ",-%港元! 维持

,买入-投资评级) 该行指出!安踏

管理层决定撤回推出低档直销业

务的计划!以集中发展现有的安踏

品牌批发业务! 有关决定属正面!

因为能减少初始亏损!并更能集中

安踏品牌业务) 该行又估计!安踏

拨出更多资源发展国际品牌业务!

料未来 "至 #个月内便会有收购

行动) 里昂表示!安踏截至去年底

约有 )+亿元人民币现金! 今年透

过并购增加盈利的机会较高!该行

将安踏 %&&.年预期调高 "/!!以

反映一笔新股冻结资金而带来的

#'&&万元利息收入)

摩根大通给予玖龙纸业 %增

持&评级

摩根大通发表研究报告!指

玖龙纸业%%+'/-DG&已落实一个

内地的木浆项目!料年产能 "#万

吨! 该公司尚在评估 )至 ,个位

于内地及海外的上游项目) 摩通

指出!玖龙仍能维持其价格能力!

能将原材料上升转移至客户!而

到 %&&/年 + 月总产能预期提升

至 $%&'万吨!相信毛利率会呈上

升趋势) 摩通维持玖龙,增持-投

资评级!目标价 %/-"港元)

雷曼上调思捷目标价

市场预期欧元继续强势!雷

曼兄弟将思捷%&))&-DG&目标价

由 "%+港元!上调至 ")#港元!以

反映其主要收入来自欧洲! 将可

受惠欧元强势的利好因素* 该行

继续维持思捷,增持-评级) 报告

指出!思捷业务的分销网络广泛!

于市场上有不俗的渗透率! 再加

上亚洲地区市场处于改善状态!

以及集团极力控制成本! 都利好

其业务发展及支持股价表现) 雷

曼又指!近期思捷股价呈弱势!为

一个趁低吸纳的良机)

公司上市后迅速再次增发!显示了集团对上市

公司的支持力度)中远集团还没有上市的资产包括

油轮和船舶建造业务! 中国远洋作为中远集团的

,资本平台-和,上市旗舰-!包括中金'联合证券'渤

海证券在内的众多机构认为后续的资产注入仍将

继续!其精彩程度值得期待)

该股在 ,&元一线构筑典型的头肩底形态!围

绕 +&日线整理后将出现主升行情)

'第一创业证券北京 陈靖$

中国远洋'

2+-1-1

$

构筑典型头肩底

问 "红豆股份 &

+&&,&&

'成本

为
"&

元!后市如何操作(

陈文" 该股在前期高点附近

横盘整理蓄势!有挑战新高!突破

上行的机会!暂可持有观望!如冲

高未果!则应逢高减仓)

问 "中国铝业 &

+&"+&&

'成本

为
,"

元!后市如何操作(

李纲"该公司为有色金属行业

龙头!业绩优异!增长稳定!具备较

高的投资价值)该股近期底部放量

上涨!后市机会较大!持股)

问 "中色股份 &

&&&.#'

'成本

为
,&

元!后市如何操作(

杨燕" 该股后市继续震荡上

行机会较大!在 )/-,元附近可考

虑补仓)

问
"

天房发展 &

+&&)%%

'成本

为
"&

元!后市如何操作(

陈文
" 该股近期走势较为稳

健! 整理结束后有继续上行的机

会!可继续持有观望)

问 "法尔胜 &

&&&'/&

'成本为

",

元!后市如何操作(

王芬
"该股短线有整理要求!

但从长线看!仍有投资价值!耐心

等待解套机会)

问 "黔源电力 &

&&%&)/

'是否

值得中线持有(

李纲" 该股近期受到电价不

得上涨的政策影响!短期疲软)但

中长线来看!公司积极扩张策略!

业绩扭亏为盈! 未来发展势头良

好!可中长线持有)

问"海螺型材
O&&&+"/2

后市如

何操作(

余炜" 海螺型材的产品塑料

型材具有环保'节能等优势!作为

我国排名第一的型材生产企业!

其主营产品 FLI异型材及 PF(

LI塑钢门窗公司目前拥有 ,'万

吨塑料型材产能! 市场占有率超

过 )#)! 其行业龙头地位已基本

确立! 在国际塑料型材行业中也

处于前列!建议中线持有)

'整理 张瑜$

!

机构荐股

公司是我国西北地区烟标印刷重要生产基

地!在烟标印刷行业具有一定地位!为西北地区烟

标印刷龙头企业!陕西省市场占有率约为 )&0) 实

力雄厚的万裕集团入主公司后! 旨在优化资源配

置!推动产业升级J把企业发展成为西部地区最具

规模和实力的印刷实体! 进一步做强做大民族文

化产业)

另外! 目前教育产业为公司的第二大支柱产

业!连续四年为公司取得良好的投资收益!公司和

西北工业大学合作创办的西工大金叶信息技术学

院!已发展成为 Q5产业国内示范性职业技术学院

之一!%&&#年成功申办西工大明德学院%三本&!标

志着学院发展进入了一个新的阶段)

近期该股在反复震荡夯实底部后! 开始依托

均线稳步走高) 目前在强势震荡后呈三角形突破

形态!后市有望继续上拓空间!并有挑战前期高点

的潜质!建议关注)

'九鼎德盛 朱慧玲$

陕西金叶'

+++0-,

$

三角形突破形态


