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昨日沪市股指小涨、个股涨多跌少，并有11家个股涨停，大

盘依然延续新年以来的“慢牛爬坡”走势。然而透过近段时间看

似平淡无奇的走势，细心的人们已经从以下三大看点中逐渐看

清春季行情的大致轮廓。
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三大看点揭示春季行情大致轮廓

周四钢铁!房地产股的走强引发了新的市场热点"尾盘中国联通的突然快速拉高

也重新激发了通信!

'-

板块的活跃# 昨日股指震荡攀升至
*)*%

点"成交量再次明显

放大$化工与农业股的巨大涨幅对增量资金的吸引力下降$昨天的冲高回落主要是受

到了获利盘的打压"部分资金撤离则给一直处于调整中的权重股机会"股指有进一步

走高的可能$ 从技术上看"

*

日%

!$

日均线上穿
%$

日线形成金叉"均线呈现良好的多

头排列"短期股指将继续上攻"预计
**'$.**%$
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股金在线"

每天送牛股
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杭州新希望 …… 彭勐
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王国庆、郑国庆、吕 新、赵立强

吴青芸、高卫民、赵 伟、张 谦
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彼得林奇投资法则之十二

!

èé

新年开盘后"境内股市呈现了与

周边股市以及欧美股市相反的上涨

行情"一种原因是境外股市担忧美国

次级债余波慢性拖累经济衰退的影

响"而中国经济却仍然表现强劲$ 另

一种原因是由于房地产政策的紧缩"

反而使股市资金相对宽裕$ 还有由于

"$$&

年的年报大多有很好的表现"所

以也支撑了消息面上的回暖$

普通投资者较少使用详尽的财务

分析来看待年报" 往往只看看每股收

益多少!市盈率多少"这是不够的$我们

知道年报是讲过去的" 而股票是讲预

期的$ 那么问题就出来了"也许年报披

露的时候也就是预期结束的时候"这

是经常发生的情况"也就是&见光死'$

那么代表过去的年报如何才能判断未

来的发展和预期呢( 彼得林奇案例中

曾用到过一些行之有效的方法#

彼得林奇曾经说过"当一只股票

每股
"$

美元" 每股现金流量为
)

美

元"这样的话现金收益率就是
"$7

"这

就很好了# 如果同样的股票每股现金

流量达到
!$

美元"那就应该把房屋进

行抵押借款"把钱全部投进去#彼得林

奇以海岸公司为例)其每股收益为
"3*

美元"市盈率为
#

倍"这种市盈率对于

天然气公司来说属于平均市盈率"所

以从每股收益和市盈率来判断非常平

常"但以自由现金流量*扣除正常资本

支出后剩余下来的现金+ 来衡量就能

发现一个非同寻常的投资机会$ 在天

然气不景气的时候" 海岸公司每股现

金流量达到
!$

美元,

!!

美元" 而每

股自由现金流量为
&

美元" 这样的话

如果以
"$

美元来购买这家公司的股

票" 未来
!$

年就有可能得到
&$

美元

的回报$这是非常惊人的"也注定了海

岸公司成为当时的大牛股$

所以投资者需要深入学习财务指

标的分析方法"有些公司由于债务豁免

或者准备金和折旧的往年超额计提后

回冲"市盈率在年报后大幅下降"每股

收益大幅上升"但全年的自由现金流量

很低"这样的话如果在未来时期内没有

持续现金流的业务"那么这种盈利的大

幅上升也许是短期的"投资者要谨防利

好&见光死'$ 相反"如果一个公司在年

报中体现的利润一般"但自由现金流量

很好" 那也许其在当年度调节了利润"

由于
"$$#

年度企业所得税率低于

"$$&

年度" 公司调节利润的动力还是

存在的"这些公司成为牛股的概率就大

增了"投资者可以特别关注$


