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昨日沪市股指小涨、个股涨多跌少，并有11家个股涨停，大

盘依然延续新年以来的“慢牛爬坡”走势。然而透过近段时间看

似平淡无奇的走势，细心的人们已经从以下三大看点中逐渐看

清春季行情的大致轮廓。
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三大看点揭示春季行情大致轮廓

周四钢铁!房地产股的走强引发了新的市场热点"尾盘中国联通的突然快速拉高

也重新激发了通信!

'-

板块的活跃# 昨日股指震荡攀升至
*)*%

点"成交量再次明显

放大$化工与农业股的巨大涨幅对增量资金的吸引力下降$昨天的冲高回落主要是受

到了获利盘的打压"部分资金撤离则给一直处于调整中的权重股机会"股指有进一步

走高的可能$ 从技术上看"

*

日%

!$

日均线上穿
%$

日线形成金叉"均线呈现良好的多

头排列"短期股指将继续上攻"预计
**'$.**%$

点是阻力位置$ %£:¤¥&

¦§¨©Nª

«¬­®

¯°±²³Ad´µ

!

¶·«7

~17%��½<0Î�\Üo�3�

�U���!%*ôÔ�&°³+ò3%ô*Ô

�&! ÷12��3U�@-1û÷/0!}

'()F���Þ"��ã½" «jMlÈ

o@-��K«��Á3��! �ìv��

/óSH�Ô!=Ï~ST"

¸\�¹º»¼½A�¾¿

ÀÁÂÃ

3���òhÔ! &'()¦}'.)

! "$$% # !" $��§�Þã½! i0~1

!­)��½áå�N&³Þ '*!$ ;}'

()1!R>$0Ô"# ! $���Þ"ã

½!Îé�½áå�N&3Þ�(� !$!!1

2Çò�Üo�3kl��É�"ò�!ìv

?)Þã½3Ð�°��0NQ#�6N !

÷øv¡R>��Þã½! þ�^Kj�¢

?)«�£Q�Á3��!þ�é!~17O

Ml����&oû³Þã½3òóCÚD

Ú7"

é¤¥xyQ¦! }'()!"#�0

R�Ç&§E !)"' á'­)ô�3�À�(!

Ml3ì�n¨åg©^! !%'' á&Ï )"

á3ªd«!;¬= /01 �­!Ml3&o

e�17®üt !*(& á&Ï '#2* á3Ó�

N¯" ~P¿Î�8 !%!* á!Ò°® )$ á!

;?) ¡«R½63Ð�1Üòóh�!

$«±%�Ô "! %+"* %)0" èË^�!

}'.)3ì�n¨©^! "$'$$ á&Ï

*!$ áN«$ ;|1¬RA²§ **$$ á!�

&�n¨SH³n^ü! %""& á&Ï !)*

á3Ó�«! ; ¡«R&�n¨Ó�3Ð

�1òóK'0}()®R>$"

Ä[PÅdÆÇÈÉÊËÌÍ

àèM%~17O´D"# !$ $µ

á!7O!åg²VEU�&�@-Ôé¶

·É�¸¹��ã½òó79NO!èÐS

ghEk�Ü73��" ;éMºr3àó

Q��! M%»½��3òóS§jÜ7

ú" ç8!"# !! $�³ "$ ¼«!~1.

Æ½®8 "')') ¾¿!"( %{�3 "( >Æ

"%!12À�.Æ® )#&'" ¾¿!ÔMl

38!Û�3àóC ¡­)Ï�Ð3

"3$# Á! klP¿òóç­S¼�9:!Â

 �Ï�³"

Ã�Qõ)!òhÔ!}13 45#ÀÄ#

¬­#»´#ÅC#Jº#ÆÇ¤¥³)!M

%ÈÈÞã½" ;|11ø��É)!Þã

½!Ü7Û6PÊ"12Ë��é¹ì>Ì

�ÍA3" ÷JG¤¥M%S<hÈÈò

U!à¦Î#ÏÐ³Ñ)ÎC{M��½á$

IÒõ¤¥Ô��_¸#}ÓÊËiÔ¿Õ

0S³ÔU�Ö�$_Á¤¥­)��°�

á!÷Ml�ÔS§jÜ×$;ª«)!1

ØØ´D)l3iÝ?�!Î«RÌ�dW

X����Ü7!Ml¶AÜòóSþ}=

ÙÚ"

(!! !~1ìv?)Û���ã½3

!Û�! 7G!¤¥ÜòóöHÞ"*&�

{­)�½áÜM!%*ôÔ�& ° %ô*Ô

�&3ÆÝÇKi.M%Èo3åg@-!«

�ò0¡�Û6&ÞK:7klP¿3ò

ó! èÐSòó/�12��&o3Ð�ß

Rnà�"

ÎÏÐ�

666/%

`078ÑÒÓ"Ô&Õ¯

2..Ö×ØÁA7..157..�

"$$%#"$$&#!&1��áä(îm�l

9�=Dé­CD3HIPæÀ(îâã!

¸AE1á�¾¿ó&¤ä&1��%Oä

G94""$$##!&1��áä94m�l3

òó=DHIPæÀÜ "$$& #§¢öKâ

×! é­H°&1��%Oáä§¢ó&¤

ä31á�¾¿KóÏåª" à�«Ræç!

LMN8! "$$# #&1��FäGè¢9

� '$7èép�Ï!"$$# # + ?12= "&.

'$Á1á�8�ê3ë�¹ý½"= "$$##

º '$ Á1á�¾¿8�ê! �� "$$# #|

} '$$)!H! )*$$.%*$$áÓ�«¶A"

:

7

`

g

8

!"#$%!&

今日视频ì在线

ÙJÚ$gÛ!̀ :78g

***+,('8$,<+,$-

j7Ü>lÝn

!Þ

!

#$%

股金在线"

每天送牛股
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杭州新希望 …… 彭勐
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王国庆、郑国庆、吕 新、赵立强

吴青芸、高卫民、赵 伟、张 谦
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彼得林奇投资法则之十二

!

èé

新年开盘后"境内股市呈现了与

周边股市以及欧美股市相反的上涨

行情"一种原因是境外股市担忧美国

次级债余波慢性拖累经济衰退的影

响"而中国经济却仍然表现强劲$ 另

一种原因是由于房地产政策的紧缩"

反而使股市资金相对宽裕$ 还有由于

"$$&

年的年报大多有很好的表现"所

以也支撑了消息面上的回暖$

普通投资者较少使用详尽的财务

分析来看待年报" 往往只看看每股收

益多少!市盈率多少"这是不够的$我们

知道年报是讲过去的" 而股票是讲预

期的$ 那么问题就出来了"也许年报披

露的时候也就是预期结束的时候"这

是经常发生的情况"也就是&见光死'$

那么代表过去的年报如何才能判断未

来的发展和预期呢( 彼得林奇案例中

曾用到过一些行之有效的方法#

彼得林奇曾经说过"当一只股票

每股
"$

美元" 每股现金流量为
)

美

元"这样的话现金收益率就是
"$7

"这

就很好了# 如果同样的股票每股现金

流量达到
!$

美元"那就应该把房屋进

行抵押借款"把钱全部投进去#彼得林

奇以海岸公司为例)其每股收益为
"3*

美元"市盈率为
#

倍"这种市盈率对于

天然气公司来说属于平均市盈率"所

以从每股收益和市盈率来判断非常平

常"但以自由现金流量*扣除正常资本

支出后剩余下来的现金+ 来衡量就能

发现一个非同寻常的投资机会$ 在天

然气不景气的时候" 海岸公司每股现

金流量达到
!$

美元,

!!

美元" 而每

股自由现金流量为
&

美元" 这样的话

如果以
"$

美元来购买这家公司的股

票" 未来
!$

年就有可能得到
&$

美元

的回报$这是非常惊人的"也注定了海

岸公司成为当时的大牛股$

所以投资者需要深入学习财务指

标的分析方法"有些公司由于债务豁免

或者准备金和折旧的往年超额计提后

回冲"市盈率在年报后大幅下降"每股

收益大幅上升"但全年的自由现金流量

很低"这样的话如果在未来时期内没有

持续现金流的业务"那么这种盈利的大

幅上升也许是短期的"投资者要谨防利

好&见光死'$ 相反"如果一个公司在年

报中体现的利润一般"但自由现金流量

很好" 那也许其在当年度调节了利润"

由于
"$$#

年度企业所得税率低于

"$$&

年度" 公司调节利润的动力还是

存在的"这些公司成为牛股的概率就大

增了"投资者可以特别关注$


