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本报记者 刘意

为深入贯彻十七大关于促进国民经济又好又快

发展的方针!扎实推进期货市场改革发展!积极推动

商业银行综合经营试点和金融业务创新!!月 "日!

中国工商银行"中国建设银行"交通银行与上海期货

交易所签署战略合作框架协议#

根据协议!上期所与上述三家银行将以黄金期货

上市为契机!按照$高标准%稳起步&的指导思想!分享

各自业务领域的经验%知识%信息和资源# 包括'进一

步加强保证金存管业务的合作(发挥银行现有金库体

系设施的有利条件! 加强指定交割金库方面的合作(

发挥金融机构的积极作用!推进期货市场主体结构的

完善(在相关人员互换培训%加强投资者教育%市场宣

传及舆论引导等方面增进合作( 加强在黄金相关产

品%衍生品及交易模式等创新方面进行合作研究等#

上期所总经理杨迈军在签字仪式上表示! 目前!

工行%建行%交行与上期所在期货业务保证金存管%金

库设置%市场主体结构以及合作研究等多方面已展开

了全面合作#工%建%交三大银行总行已经成为交易所

黄金期货首批指定交割金库!并正在申办成为自营会

员的手续!相信随着商业银行的加入必将充分发挥金

融机构的积极作用!促进期货与现货的有机结合#

推动商业银行金融业务创新

上期所战略合作三大行
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上海黄金交易所黄金行情
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合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价
涨跌
（元）

加权
平均价
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全球主要黄金市场行情

品种 开盘价 最高价 最低价 收盘价
收盘价
（人民币）
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日伦敦现货黄金早盘定盘价为
--1 *-(

美元
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月
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日伦敦现货黄金午盘定盘价为
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（本报表由
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提供）

国际期货市场行情

数据截至北京时间1月10日21点上海金鹏提供

价格回归 上海期金乍现跌停板
与国内现货金之间的价差明显缩小

!

本报记者 黄嵘

瑞银)#$%*在近期的一份报告

中认为!鉴于去年油价上涨了 &'!!

按照黄金同油价之间的长期比例关

系看!黄金价格将会继续创出新高!

且可能触及 !'''美元(盎司+

在过去的一年中! 油价与黄金

之间的比价关系平均为 ")&倍+在去

年初!这个比价曾经涨至 !*)+倍!但

在 !!月份时曾经跌至 &倍附近+ 而

在过去的 !'年中! 平均比价为 ")&

倍!比价区间在 +),至 !-).倍之间+

报告认为!虽然近期黄金价格一

直在 &+'美元(盎司上方运行! 但是

如果按照经验看!现在这两者的比价

还是低于该投行认为的基本比价+该

投行认为!如果今年原油价格继续维

持在 !''美元附近的话!原油同黄金

之间的比价的长期均值在 !' 倍左

右+ 以此推测!#$%认为黄金价格可

能会迈向 !'''美元(盎司+

此外!#$% 还给出了原油和黄

金的远期预测+ 认为原油今年的均

价约为 ./美元(桶! 按照五年比价

均值计算!黄金今年的均价约为 ./'

美元(盎司+

;<=!金价会涨至 4333美元
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本报记者 黄嵘

近期! 伦敦金属交易所 )967* 首席执行官

6;<=>? @AAB==称!967决定暂时停止金属镁期货的

上市计划+ $在对市场进行了调研之后!我们决定

停止正在进行的金属镁合约上市进程+&@AAB==对媒

体说道+ 同时他还表示!虽该品种上市计划搁浅!但

交易所还是会继续跟踪镁金属的市场情况+

>?@金属镁期货上市计划搁浅

!

本报记者 钱晓涵

为迎接新一轮黄金投资热潮的到来! 由上海期

货同业公会"上海黄金业协会"新加坡大华银行等单

位协办!上海大陆期货经纪有限公司主办的 *''&黄

金期货投资报告会暨黄金期货上市推广活动将于 !

月 *.日在上海举办+

3#黄金期货投资报告会将举行

!

本报记者 钱晓涵

首日火爆亮相的黄金期货昨天

大幅下挫! 除主力合约 '&'+外!其

余合约盘中纷纷触及 -C的跌停板!

'&'+ 盘中的最大跌幅也超过了

/)"C+ 经此下挫后!上期所黄金期货

与上海黄金交易所现货报价之间的

半年溢价从首日的 !!)',C! 收窄至

-C以内( 其理论上的年化收益率也

从首日的 **C降至 !'C左右! 接近

.)/.C的一年期贷款利率+

受外盘影响! 上期所黄金期货

开盘低开 !C! 主力合约 '&'+ 报

***)-元(克!与上一交易日结算价相

比下跌 *)*/元+ 此后多空双方围绕

**'元整数位置展开了争夺+ 上午

!!点后!卖盘大量涌出!金价开始加

速下行!截至上午收盘!'&'+合约的

跌幅就已经超过了 ,C+ 下午开盘

后!空头力量更为强劲!远期合约率

先触及 -C的跌停!直至尾盘!金价才

略有回升!主力合约终盘收报 *!-)!*

元(克 )约合 "!")',美元(盎司*!大

跌 /)*&C+ 黄金外盘市场走软!隔夜

国际现货黄金价格收盘 &./).美元(

盎司! 与盘中高点 &"!)-美元(盎司

相比下跌了近 *C+

市场人士表示! 沪期金的溢价

大幅消除后! 其价格逐步回归至合

理区间! 长期投资的价值也渐渐显

露+ 尽管沪金昨日遭遇大跌!其持仓

量却不降反增! 表明获利空头尚未

离场!金价很可能还有一跌+

事实上!沪期金昨天的大跌并不

出人意料! 首日开盘大涨 +C以上令

上海黄金期货价格直逼 !'''美元(

盎司+ 一些境外人士认为!中国期货

黄金价格大幅高出国际水平!是不合

逻辑的+不过!也有分析师认为!中国

期金存在一定的溢价可以理解!理由

是中国黄金市场相对封闭!进出口受

到限制+ 但值得注意的是!同处上海

的上海黄金交易所也可进行黄金买

卖!而上海黄金交易所的现货报价与

国际金价差距并不大!从这个角度而

言!套利资金可以拉近沪期金与上金

所现货金之间的价差+

上海黄金交易所主力交易品种

@D"""- 昨天收报 *'- 元(克! 下跌

,)!/ 元(@D"""" 收报 *'-)+' 元(克!

下跌 ,)*,元+ 延期递延交割品种 @D

E2FGH收报 *'/)"- 元(克!下跌 ,)!!

元+

沪期金
3#38

合约走势图 张大伟 制图
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本报记者 黄嵘

走势刚刚开始有所起色的沪期

锌! 在获利回吐盘和跟风盘的双重

影响下! 经历了新年伊始的第一个

跌停板+

昨日! 上海期货交易所期锌

'&'*至 '&'.合约和 '&!*合约均收

于跌停+ 沪期锌主力 '&',合约先以

*'&&'元(吨当日最高价开盘! 但较

前一交易日结算价低开 "-元!在接

近尾盘时收于跌停板 *'!,-元(吨!

下跌了 &/'元+

在去年底至新年的前几个交

易日!沪期锌的走势较为强劲+ 以

主力合约 !* 月 !& 日最低价 !.*+'

元(吨开始计算! 至本周三的最高

价 *!*.- 元(吨! 沪期锌的这一轮

上扬行情中大约上涨了 /'!- 元!

涨幅约为 *,!+ 据介绍!锌价本阶

段的反弹行情主要是受到了国际

商品指数基金每年初的调仓影响+

由于期锌是前一年的大$输家&!因

此成为了今年指数基金的加仓重

点+ 根据一些国际机构投资者测

算!本轮指数基金调仓时可能会买

入 !)* 万手期锌 )约为 ,' 万吨*!

如伦期锌价格以 */'' 美元(吨计

算! 则可能会有 .)*亿美元的指数

基金资金流入伦期锌市场+ $在此

预期下!许多投机资金便在去年底

和今年初提前布局期锌市场+ &一

机构投资者分析道+

$年初的上涨行情之后!出现获

利了结盘也是在预料之中的+ &上海

金鹏期货分析师表示+ 金瑞期货分

析师吴鹏也分析认为! 由于在年初

时的这波上涨行情中! 国内基本面

上的供给宽裕情况并未改善! 价格

的上扬以多头资金拉升为主! 因此

当价格涨幅较大后! 前期进入的多

头获利回吐也是很正常的+

从昨日沪期锌的持仓情况看!虽

然主力 '&',合约的持仓出现了小幅

滑落!减少了 */+手!但 '&'/合约持

仓却增加了 &.*手+ 吴鹏分析认为!

多头的平仓行为并未引起昨日持仓

量的下降!这就说明了在目前市场流

动性较好的情况下!获利盘平仓其实

同时带动了跟风做空盘的进入+昨日

的跌停是在获利平仓盘和跟风做空

盘的共同的力量所致+

英国投资公司 I;><J;K 分析师

6;<L 7MM>B==介绍认为! 目前对期锌

价格造成影响的另一个不确定因素

是关于国内锌的出口退税问题+ 此

前有传言称!从明年 !月起!中国可

能取消特殊高等级精炼锌出口关

税!取而代之的是征收 -!或 !'!的

出口关税+ 但到现在该传言也未成

现实!市场猜测这一政策已被推迟+

$但该消息会造成国内锌供给过剩!

其实是利空因素!虽悬而未决!但还

是一直影响着投资者的策略+ &国内

一现货企业人士说道+

此外!该现货企业人士还认为!

在临近农历新年时! 锌现货的基本

面会较往日更为宽松+ 一方面用锌

企业都开始停产检修! 显示需求下

降( 另一方面产锌企业却面临着年

底资金回笼而需清库的问题! 市场

的货源供给就显得更多+ $不过!春

运开始后宽松局面将会有所改善+ &

该人士继续分析道!$由于运输车皮

的紧张! 可能到那个时候国内锌供

给会有所下降+ &

到记者截稿时! 伦期锌已下跌

了 /*美元!约 !).C!报价为 */+'美

元(吨+

获利盘回吐 跟风盘打压 沪期锌年内首跌停

昨日沪深 ,''指数期货仿真交易小幅反弹!但

尾盘远期合约走弱+ 当月合约上涨 /)* 点! 涨幅

')'.C!下月合约上涨 ")+点!涨幅 ')!-C!当季合约

上涨 ,/)&点!涨幅 ')/"C!下季合约上涨 *.)*点!涨

幅 '),/C+ 沪深 ,''指数昨日继续走强! 收于 -+.*

点!与前期高点 -&"!点差 *!"点!短线可能继续上

涨!但幅度有限+仿真交易近期合约维持震荡走低的

形态(远期合约技术上处于弱势整理+

"国泰君安期货 马忠强 葛成杰#

美国成品油库存意外增加抵消了商业原油库存

大幅下降的不利影响!国际市场原油价格下跌+截至

发稿!纽约商业交易所)4NOPK*" 月份交货的轻质

原油期货价格下跌 ')"&美元! 最新报每桶 "/)+"美

元+伦敦洲际石油交易所)Q07*"月份交货的北海布

伦特原油价格下跌 "+美分!报每桶 ",)-/美元+

美国能源部 #日公布的数据显示! 美国商业原

油库存连续第八周下降!上周共减少 $%&万桶!降至

"'%"%亿桶!为 "&&(年 )&月份以来最低水平+ 分析

人士此前预计上周商业原油库存只减少 %&万桶!因

此能源部数据公布后纽约市场油价一度上升到每桶

#*'#*美元+

不过! 能源部同时宣布美国上周成品油库存大

幅增加+其中汽油库存猛增 +,&万桶!包括取暖油和

柴油在内的蒸馏油库存增加 )+&万桶! 增幅均远高

于分析人士的预期+成品油库存出人意料地增加!部

分抵消了原油库存下降对油价的冲击+

花旗集团分析师蒂姆,埃文斯认为!商业原油库

存下降! 主要是美国墨西哥湾一带炼油厂因为年终

税收问题有意减少库存所致+ 由于目前美国汽油库

存增加而需求较弱! 因此就整个原油市场来说供应

并不吃紧+

"流火$

纽约油价跌至 7A美元附近

期指仿真小幅反弹

!

特约撰稿 李可

!月 " 日黄金期货在上期所正

式上市+在通货膨胀!物价飞涨的今

天! 具有保值增值属性的黄金无疑

将成为投资者的新宠+ 同时黄金期

货作为商品期货的一员! 其保证金

放大效应所带来的高风险也给广大

新进投资者上了一堂生动的 $风险

教育课&+

首个交易日! 沪金 @#'&'+至

@#'&!* 等 . 个合约开盘基准价均

定为 *'")""元(克+ 按交易所规则!

开盘当日涨跌幅扩大至 !'R+ 开盘

后各合约均以涨停 *,')"" 元(克高

开! 对比上海黄金交易所的现货金

价 *'&)&元(克! 算上万分之二的托

管费! 现货与远期现货价差超过 !'

元(克+ 同时与国际市场比较!目前

伦敦金价为 &&'美元(盎司左右!以

当前 .)*+-的人民币汇率换算!国内

期金价格的合理价格应在 *'- 元(

克左右! 国内期价与国际金价的价

差也超过 *'元(克+ 因此国内期价

存在相对估值过高的现象! 而价格

$泡沫&的背后蕴涵着巨大的投机风

险+

从黄金期货上市两日以来的

走势看 ! 以主力合约 '&'+ 上市

*,')"" 元(克的开盘价计算!跌幅

近 .C+ 而日均 !' 万手的成交量

对比 * 万手的持仓量也表明投机

资金短线进出的频繁! 金价剧烈

波动的特点完全超出了中小散户

保值增值的投资意愿+ 在资金管

理至上的期货交易中! 广大新近

散户如何学会风险控制将是当务

之急+

目前各经纪公司黄金期货的

保证金比例在 !/C左右!以黄金期

货当日 -C涨跌幅!次日 .C的涨跌

幅度来看!一旦出现大行情!只需

* 个交易日!方向做反的客户就面

临爆仓的危险+黄金期货的高风险

性与黄金的保值性之间的巨大反

差将是未来黄金投资者需要去适

应的重要环节+

高风险往往也意味着高收益!

黄金期货对于投资者来说可谓是

风险与机遇并存+ 具有与原油价

格高度关联的黄金将成为广大投

资者抵御金融动荡最好的避险工

具+ 但黄金期货保证金交易的杠

杆效应同时也放大了黄金投资的

风险+ 作为黄金投资者!必须合理

的做好资金管理! 控制好持仓风

险!以完善的交易计划来迎接黄金

时代的到来+

!

特约撰稿 车勇

上海黄金期价在开盘之际!由

于受到投资者的强烈追捧! 导致期

价大幅偏离现货价格+ 但是随后理

性投资者逐渐战胜了市场的狂热!

将期价一步一步打压回落+ 从黄金

期货上市时的背景来看! 市场出现

狂热也属于正常+ 根据国家统计局

统计数据显示! 我国 *''.年 !!月

居民消费价格指数高达 +)"C!! 月

至 !!月达到 /)+C!均超过国家规定

的警戒线水平+ 近一段时间农产品

价格呈现飞速上涨! 也让广大投资

者深切感受到国内通货膨胀的存

在+ 而国际市场无论是新兴国家还

是发达国家通胀水平都处在近几年

乃至几十年的高点! 投资者对黄金

市场的上涨预期被放大!造成追高+

期货价格是以现货价格为基

础!期价不能脱离现货独立运行!两

者最终通过交割环节趋于一致+ 只

要价差悬殊过大! 就会有期现套利

资金介入!将期现价格向一起拉拢+

为此我们来看看国内现货黄金的价

格!据最新报价!黄金 """- 现货价

格为 *'-)'!元(克+结合美国纽约黄

金期货价格 &&'美元(盎司!按照当

前 !美元等于 .),元人民币的汇率

标准测算为 *'+)-/元人民币(克+可

见国内期货价格在市场热情的推高

下! 随后出现回落走势属于市场的

正常表现+

不可否认! 由于美国次级债问

题严重打击美国经济发展! 美联储

有望再度降息!美元有望再度贬值!

会再度刺激黄金上涨+ 此外还有中

东地区的地缘政治紧张局势和能源

价格上涨等也都会刺激黄金的上

行+从全球范围来看!为了规避风险

考虑!黄金需求还在上升!价格上涨

还有望持续+ 这些因素促成黄金价

格中线看涨!并非意味着短期大涨+

短期内过分夸大利多! 极度追涨必

然会受到市场的惩罚+

黄金期价回落敲响风险%警钟& 回落仍属市场正常表现


