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海通证券 吴先兴

上周，沪深股市呈现震荡上行态

势，总体表现波澜不惊。深市明显强

于沪市，上周中小板指数和深证综指

更是创出了新高，沪综指也于周五在

盘中一度冲上了5500点整数关口。

沪指上周日K线为四阳一阴，特别

是后三个交易日连收三阳，强势明

显。沪指周五收报5484.68点，较前

周上涨 127.23点，涨幅 2.4%；深证

成指收报19016.6点，较前周大涨

4.93%。两市成交较前一周也大幅放

大，增加近1倍。在产品价格上涨这

一主题的推动下，农业、化工、化肥等

板块的短期涨幅十分惊人。随着沪

深股市的震荡走高，基金继续跟随大

盘水涨船高，基金上周（1月7日

-1月11日）净值整体上升，封基和

开基齐步向前，开基还略胜一筹。

从基金净值的表现来现来看，股

票型开放式基金中，剔除实施分红的

基金以外，156只股票型开放式基金

全线上涨，平均涨幅为3.61%，其中

涨幅居前的为长城消费、光大量化和

工银稳健，净值增长率分别为

6.87%、6.75%和5.94%.封闭式基金

的净值也全面上涨，平均净值增长

3.27%，涨幅前三名为瑞福进取、大

成优选、基金久嘉，净值分别上涨为

7.9%、6.43%和5.21%.瑞福进取所含

有的杠杆效应推动净值大幅上涨。

混合型开放式基金的净值简单平均

上涨3.3%，涨幅前三名为均为广发

基金管理公司旗下的广发稳健、广发

大盘、广发优选，周净值增长率为

6.55%、6.31%、6.11%；债券型基金和

货币型基金中有三只纯债型基金的

净值出现了缩水。整体来看，基金市

场依然延续上周的强势走势，同时七

成开放式基金跑赢大盘，251只开放

式净值上周呈现全线上涨，净值周涨

幅超过2%的基金有150只，占所统

计基金的62%，有24只基金周净值

增长率超过了5%，从各类基金表现

来看，随着股市回暖，指数型基金成

为上周的最大赢家。20只指数型基

金净值周增长率为3.69%，位于各类

基金之首，但上周排名居前的基金仍

然是偏股型基金。

封基市场表现方面，上周上证基

金指数收盘为5457.16点，周涨幅为

2.93%；深证基金指数收盘为

5361.55点，周涨幅为2.72%。

涨幅与同期大盘相当，分开来

看，只有一只基金的市价出现了下

跌，其余的悉数上涨，涨幅居前的为

瑞福进取、基金银丰和大成优选，分

别上涨10.18%、6.64%和 6.49%，其

中瑞福进取和大成优选均为创新封

基，其市价涨幅均超过了净值涨幅，

使得瑞福进取的溢价继续扩大，大成

优选的折价有所缩小。瑞福进取的

上涨除了受到净值大幅上涨的推动

以外，其特有的杠杆效应也给投资者

提供了想象的空间，另外，上周三实

施了派息，复权效应进一步推动了市

价的上扬。折价率方面，经过了将近

一个月的飙升后，封闭式基金整体的

折价率已处于历史低位。截至2008

年1月11日，34只封闭式基金的平

均折价率为15.17％。

传统封闭式基金的分红预期在经

历了前期的暴涨后基本耗尽，可能出

现高位回调。创新型封闭式基金在近

两周表现出了它们的优越性，如果本

周大盘依然能够持续上周的稳步上行

行情，创新型封基有望继续成为优胜

者，瑞福进取作为基金市场唯一一只

具有杠杆效应的创新型封基，在牛市

中有望获取平均收益之外的超额收

益，值得激进型的投资者关注。另外以

被动跟踪指数为主的指数型基金也值

得投资者重点关注，因为指数型基金

没有择时操作和股票选择等方面风

险，加之其运作成本相对较低，因此指

数型基金仍将是分享股票市场上涨最

简单的选择，建议关注ETF基金；在

主题投资基金方面，建议关注以消费

类投资为主的基金品种。
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激进型 满仓股票基金

上周市场继续反弹，市场的热点

已经逐渐转移到以指标股为首的基

金重仓股上来，投资者的热情已经完

全被调动起来，后市有望继续反弹，

上证指数第一反弹目标位为 5600

点附近，建议激进型投资者继续满仓

型股票基金。本周推荐广发小盘和

嘉实300，广发小盘是广发基金公司

管理的一只LOF基金，其投资目标

是依托于中国良好的宏观经济发展

形势和资本市场的高速成长，通过投

资于具有高成长性的小市值公司股

票，以寻求资本的长期增值。嘉实

300是嘉实基金公司旗下的一只指

数型基金，该基金以拟合、跟踪沪深

300指数为原则，进行被动式指数化

投资，力求获得该指数所代表的中国

证券市场的平均收益率，是投资者投

资于沪深 300指数的有效投资工

具。由于沪深300指数还是即将推

出的股指期货的标的指数，该指数的

成分股有望受到机构的追捧，从而获

得较高的抑价，投资者可提前布局该

基金。

稳健型 维持半仓水平

市场经过连续的反弹，多空双方

的分歧逐渐开始加大，部分涨幅较大

的板块已出现获利回吐的迹象，但总

体上，市场仍处于良性的上升趋势

中，稳健型投资者仍可把投资于偏股

型基金的资金维持在半仓的水平。本

周推荐工银瑞信精选和南方多利，工

银瑞信精选是工银瑞信基金公司管

理的一只混合型基金，其投资理念是

对具有不同风险收益特征的股票资

产和债券资产进行战略资产配置。保

持基金相对稳定的风险收益特征。专

注基本面研究，投资于固定收益证券

以使基金具有一部分相对稳定的当

期收益，同时，精选治理结构完善、经

营稳健、业绩优良，具有可持续增长

前景的上市公司股票，实现基金资产

长期增值。南方多利是南方基金公司

管理的一只增强债券型基金，该基金

属于高信用等级债券基金，其投资目

标是在债券稳定收益的基础上通过

积极投资获取高于投资基准的收益。

在具体投资操作中，该基金将采用骑

乘操作、放大操作、换券操作等灵活

多样的操作方式，获取超额的投资收

益，是稳健型投资者不错的选择。

保守型 投资货币基金

对于保守型投资者，当前的操作

应仍以投资于货币市场基金和申购新

股为主，但可小比例参与偏股型基金。

建议投资比例为偏股型基金占20%，

货币型基金占80%。本周推荐益民红

利成长和南方现金增利。益民红利成

长是益民基金公司管理的一只混合型

基金，该基金侧重投资于具有持续高

成长能力和持续高分红能力的两类公

司，并且通过适度的动态资产配置和

全程风险控制，为基金份额持有人实

现中等风险水平下的资本利得收益和

现金分红收益的最大化。南方现金增

利是我国规模最大的货币型基金之

一，南方基金管理公司在固定收益类

资产的管理上有着丰富的经验，由于

当前新股的发行频率较高，投资者可

进行申购新股和申购货币基金的滚动

操作，在本金毫无任何风险的情况下，

充分提高资金的利用率。

不同风格类型的基金组合
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本报记者 张炜

2008年第一只获批新基

金———汇添富增强收益债券基

金，其最大特点是通过新股申购

来获取超额收益。而在同一时间，

各大银行也纷纷推出形如“新股

申购计划”、“新股申购1年款”

等的银行理财产品。

对此，业内人士认为，相比银

行“打新”理财产品，基金“打新”

产品优势相对突出。主要表现：

一、基金可参与网下新股申

购。据汇添富基金理财专家介绍，新

股申购，分为网上和网下申购两种。

一般而言，网上申购收益为 5%

~10%，网下申购收益为网上申购

的1.5~2倍。然而，2007年6月份，

证监会联合银监会叫停了开展网下

申购新股的信托产品发行，由于银

行“打新股”实际上是银行收购信

托公司的新股申购计划，因此银行

“打新股”产品的网下申购也被迫

叫停，却只能参与网上新股申购。

二、在收益分配上不一样。现

有的银行“打新股”产品很多都

有一个收益分成条款，如一家银

行2008年第1期人民币理财产

品的“产品相关费率”栏目中就

写到“低于10%（含 10%）的收

益部分按10%的比例收取业绩报

酬；对高于 10%的收益部分按

20%的比例收取业绩报酬”，收益

分成无疑将降低投资者的收益。

而通常可申购新股的债券基金不

参加申购利润分配。

三、基金的流动性更好。在银

行“打新”理财产品的整个投资封

闭期内，投资者赎回资金将收取罚

金，而且投资者只能在每月规定的

日期赎回资金，甚至还会出现在整

个投资封闭期内，投资者都不可赎

回的情况。而“打新”债券基金在

封闭期后可随时赎回，因此对于那

些资金使用期限不太确定的资金，

基金产品可能更有优势。

四、基金公司对市场更熟悉。

基金公司作为一个专业的投

资管理机构，对A股基本面、行

业、单一公司研究的深度以及对

市场趋势的把握往往比银行更有

优势，有助于对新股投资收益的

把握。而银行投资团队相对逊色，

虽然有些银行引入了券商为投资

顾问，但这必然也将提高打新成

本从而稀释投资者的收益。

五、购买的起点不同。银行

“打新”理财产品的购买起点一

般较高，一般设定在5万。而基金

投资的起点较低，在定投时几百

块就可以“搞定”。

虽然在基金以上五方面占据

优势，但需要指出的是，银行理财

产品几乎可以用100％资金进行
新股申购，远高于增强收益债券

基金20%上限。而且银行“打新”

理财产品呈现出多样化的特点，

有传统的1年期、半年期的申购

新股集合理财产品，也有专项的

打新理财产品及活期存款打新理

财产品。此外，近来银行积极创

新，“打新”产品除投资债券、存

款外，还可以与黄金、石油、农产

品、指数等挂钩。未来国内A股市

场将呈现结构性的特点，低风险

的“打新”理财将更加受到稳健

型投资者的青睐。
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基金品种简评

激进型
组合

广发小盘 股票型 40%
广发基金公司管理的一只LOF基金，其投资目标是依托于中国良好的宏观经济发展形势和资本市场的高
速成长，通过投资于具有高成长性的小市值公司股票，以寻求资本的长期增值。

嘉实300 股票型 60%

嘉实基金公司旗下的一只指数型基金，该基金以拟合、跟踪沪深300指数为原则，进行被动式指数化投
资，力求获得该指数所代表的中国证券市场的平均收益率，是投资者投资于沪深300指数的有效投资工
具。由于沪深300指数还是即将推出的股指期货的标的指数，该指数的成分股有望受到机构的追捧，从而
获得较高的抑价，投资者可提前布局该基金。

稳健型
组合

工银瑞信精选 股票型 50%

工银瑞信基金公司管理的一只混合型基金，其投资理念是对具有不同风险收益特征的股票资产和债券资
产进行战略资产配置。保持基金相对稳定的风险收益特征。专注基本面研究，投资于固定收益证券以使基
金具有一部分相对稳定的当期收益，同时，精选治理结构完善、经营稳健、业绩优良，具有可持续增长前景
的上市公司股票，实现基金资产长期增值。

南方多利 债券型 50%
南方基金公司管理的一只增强债券型基金，该基金属于高信用等级债券基金，其投资目标是在债券稳定收
益的基础上通过积极投资获取高于投资基准的收益。在具体投资操作中，该基金将采用骑乘操作、放大操
作、换券操作等灵活多样的操作方式，获取超额的投资收益。

保守型
组合

益民红利成长 混合型 20%
益民基金公司管理的一只混合型基金，该基金侧重投资于具有持续高成长能力和持续高分红能力的两类
公司，并且通过适度的动态资产配置和全程风险控制，为基金份额持有人实现中等风险水平下的资本利得
收益和现金分红收益的最大化。

南方现金增利 货币型 80% 我国规模和品牌都属一流的货币市场基金。
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