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本报记者 涂艳

最新统计数据显示!!""# 年商

业银行理财产品的销售额达 $万亿

元"

作为银行中间业务的主力之一!

银行理财产品如今可谓是热力四射"

而仅仅在两年前!银行理财似乎还很

难被人们接受!股票#基金#国债等传

统投资品种风潮正盛" 如今!银行理

财已经不再是$贵宾专属区%!理财产

品的日渐丰富让刚刚过去的 !%"#年

着实成了理财年"

打新股高烧不退

!""#年以来! 随着大盘股的汹

涌入市!&'(成为人尽皆知的重大利

好" 只要有绵绵不绝的新股上市!银

行打新股的产品就会 $顺势而动%"

$低风险!高收益%的理财产品!特别

是针对个股的特定产品推出时总是

能掀起一阵阵抢购狂潮"

西南财经大学信托与理财研究

所和普益财富最新发布的&商业银行

理财产品 !%%# 年回顾与 !%%) 年展

望'中统计指出!!%%#年全年发行的

$*+ 款新股申购类产品均为中资银

行发行! 其中光 !""#年下半年就有

,-"余款打新产品面世" 其中主要以

短期类为主!平均期限为 ,,./个月!

收益率也以 /!",/!的年化率抢尽

了理财市场的风头"

上海众多理财师纷纷向记者表

示($最热门且我们最乐意推荐的就

是打新股产品!毕竟门槛不高!风险

小!且预期收益率比很多挂钩理财产

品要高很多!封闭式的半年以上产品

在此时就更没有竞争力了" %面对银

行理财产品扎堆打新这一现状!深圳

平安银行理财专家余屹表示($投资

者普遍追逐打新股理财产品可以说

是一种无奈的理性选择" %追求稳健

的投资回报实属正常!但是单一目标

化也体现了投资者$惟高收益马首是

瞻%的浮躁心态"

进入 !"")年! 多数尝到了 $打

新%甜头的投资者估计将密切关注该

类产品"尽管今年新股发行不会如去

年一般密集!但其中的财富效应仍然

足够吸引人" 但余屹也提醒投资者!

花无百日红!投资新股理财产品时更

需把握时机!如果奥运过后股市出现

拐点!到时该类产品的风险也必然随

着新股破发而动"再者!$如果银行对

该产品结构设计进行调整!重新配置

资产比例!那么对它报以强烈期待的

投资者估计会发生转变了" %

银行
$%&&

跌宕起伏

作为吹响 01&&号角的领跑者!

银行类 01&&曾经尴尬过!也扬眉吐

气过"先因得不到投资者的理解而门

可罗雀!再因基金 01&&重磅登场而

被抢尽风头!后因基金 01&&出海落

水而重新$得宠%"

专家分析认为!银行 01&&遇冷

主要受两方面因素制约!其一是产品

本身! 它在投资范围上受到限制!不

像基金 01&& 可以全额投资海外股

市!在这点上就难获激进型投资者青

睐" 但是理财师表示!现在银行通过

推出 $基金宝% 已经能将银行 01&&

投资证券市场的比例抬升至 )"!"其

二是销售渠道!由于基金 01&&的销

售可以依赖基金#券商和银行等多家

机构!相比靠单一银行网点或网银销

售的优势确实不小"

在去年 /月银监会发布&关于调

整商业银行代客境外理财业务境外

投资范围的通知'后!银行 01&& 才

渐渐摆脱逆境!重现生机" 该报告指

出($去年 ,"-月份平均每月发行数

不足 2款!而到 /月单月已经累计发

行了 ,2款! 而在 *月之后的四个月

里!银行 01&&平均每月就可发行 2%

款该类产品"%虽然外资银行在 01&&

业务上具有绝对优势!发行比例也超

过了 #%!!但是中资银行凭借强大的

网点优势和客户资源正在奋力追赶"

展望 !%%)年时! 西南财大信托与理

财研究员李要深认为!01&& 产品的

收益表现将更引人瞩目!而对于其风

险控制将是各家发行机构的重点和

难点!外资银行在海外投资经验和独

立地设计#管理 01&&产品能力等方

面较中资银行还将具有明显优势"

信托加温银行理财

由于银行目前难以跨越分业经

营的障碍!而信托公司手中握着政策

的王牌!银行借道信托推理财产品逐

步成为扩展银行中间业务的另一块

馅饼" !%%#年信托类产品的发行数

量稳步增长!报告统计显示!,!月份

信托类产品占到了所有银行理财产

品的 2!./3!接近三分之一" 李要深

分析($由于信托类产品募集的资金

主要投向信托贷款与证券市场!这样

一方面银行可能以理财之名行贷款

之实) 另一方面这类产品收益稳定!

是银行存款的较好替代物!比较能受

到稳健型投资者的偏爱" %

!""#年信托类理财产品中非保

本浮动收益产品占比达到 #/.23!从

产品类型看!信托类理财产品中有向

非保本方向发展的趋势"挂钩证券市

场和挂钩信贷市场的两个大方向也

区分了不同的投资群体!但是由于银

行销售的多数贷款类信托都是资质

优异#收益稳定的信托计划!故保本

型信托产品的吸引力估计更受风险

承受力稍差的投资者青睐"

外币理财日渐丰富

美元贬值!人民币升值!投资者

因为不具有流动性的美元理财产品

被套牢而深感郁闷" 尽管如此!但是

自从 !""+年以来! 外汇理财产品的

设计已经日渐完善"余屹向记者解释

到($除了美元和港币!其它币种诸如

欧元和澳元的理财产品明显增多!随

着欧元对人民币的涨势!手中持有欧

元理财产品至少很好的规避了汇率

风险" %而西南财大的该份研究报告

也对欧元理财产品报以了较大期待!

$毕竟随着国人手中外币的持有量增

多!欧元区经济的向好给投资者手中

外币的增值提供了更新的渠道%"

!

本报记者 唐真龙

上海的董先生最近有点烦"新年

伊始!股市延续去年底的震荡整理之

势!对于投资者来说!买股票风险因

素进一步增大!而买基金也有可能面

临跌破面值的风险"身处这样的理财

市场!私营企业主董先生仿佛$雾里

看花%!辨不清方向"从事皮革批发生

意的他!在目前 4'&步步高企的情况

下! 看着手中的存款一天天贬值!很

是着急" 可是眼下投资渠道有限!除

了买股票和基金!董先生似乎想不到

更好地投资途径"但拿自己几百万的

闲置资金去买股票或是基金风险太

大!听说信托公司专门是为高端客户

理财!他决定去信托公司问问"

经过多方了解!董先生最后找到

了上海一家较大的信托公司!理财经

理在对董先生的个人情况进行分析

后!推荐他购买该信托公司推出的最

新一款产品***私募股权投资+'5,

产品" 去年 2月份!银监会下发新的

&信托公司管理办法'!大规模调整了

信托公司的基本业务!并大幅度地提

高了信托份额的资金要求!由原来的

/万元上调到了 ,""万元" 于是!许

多信托公司停止了原本经营的债券#

贷款等银行类业务!开始开发一些创

新型业务!而由于信托公司在 '5业

务方面存在的制度优势!很多信托公

司纷纷将 '5 业务做为业务拓展的

重点!上海的这家信托公司正是首批

推出 '5业务的信托公司之一"

对于 '5业务!很多投资者并不

是十分了解"与以往信托公司成立的

贷款类集合资金信托计划不同的是!

'5业务是一种变相融资! 信托公司

不再通过直接发放贷款的方式运用

资金!而是将资金投向未上市公司股

权"与其他投资手段相比!'5投资年

限较长!一般都在 /年以上)产品收

益率也较高!一般可达到 2"!的年化

收益率)不过这类产品的认购门槛较

高!最低门槛在 ,""万元!目前信托

公司推出的几款产品门槛大都在

/""万元! 对于个人投资者来说!'5

产品适合追求长期收益的个人资产

在 /""万元以上的高端客户"

不过 '5产品也并非局限于 /""

万元以上的富豪级客户"某信托公司

投资经理表示! 在投资 '5 产品方

面!其实有一些窍门可以利用" 由于

目前集合资金信托计划存在$/"人%

限制!为了保证募集资金规模!'5产

品一般都将门槛设的较高!但是投资

者可以通过契约的形式将资金捆绑

在一起共同加入信托计划"对于一些

想投资 '5 但没有足够资金的投资

者来说!不妨采取这种方式"

同时! 理财师提醒广大投资者!

在开户前!信托公司的客户经理应该

向客户提供详细的产品说明书!说明

资金的投向#预期收益率#退出方式#

产品封闭的日期以及开放赎回的日

期"一般私募股权投资产品中途不能

赎回只能转让"

在投资者的眼中! 信托理财主

要是针对高端客户!事实并非如此"

去年以来!证券市场新股发行密集!

由于打新股$高收益!无风险%的特

点! 很多中小投资者也纷纷参与打

新股的阵营! 刚刚毕业两年的上海

某公司职员小罗就是其中一员!可

是凭自己手中那点钱! 中签的几率

几乎没有! 有朋友介绍他去买打新

股的理财产品" 据了解!去年以来!

银行和信托公司合作发行了很多打

新股的理财产品! 这类产品采用双

层信托模式" 所谓双层信托!即第一

层! 由银行与客户签定代客理财协

议!这份协议中的法律关系!遵循的

是 &商业银行个人理财业务管理暂

行办法')第二层!商业银行以单一

委托人的身份与信托公司签署信托

协议! 这份协议的法律关系遵从的

是&中华人民共和国信托法'" 与其

他信托计划 ,""万的门槛相比!这类

产品的认购门槛大都在 / 万元左

右!而打新股产品不仅鲜有风险!而

且收益也不错! 据相关研究机构统

计!年化收益率多在 ,/!"-"!之间"

据西南财经大学信托与理财研究所

统计!!""#年!共有 /),款银信合作

理财产品成立!其中 #"!的产品属于

打新股理财产品! 几乎所有的商业

银行都和信托公司合作发行了这样

的理财产品"

除上述两类理财产品外!信托公

司和私募金融合作发行的私募证券

投资类集合资金信托计划也颇受投

资者欢迎"而伴随着信托公司业务创

新的加强!房地产信托#权益投资信

托也都将为不同类型的投资者提供

多样化的理财渠道"

"

理财新主张

信托理财!高端客户紧盯私募 小投资"打新#忙

!

本报记者 涂艳

从昨日起!花旗银行开始正式发行一款全新的代

客境外理财产品!该产品投资于美国债券!是外资行

中首个投资海外开放式债券的01&&产品" 该产品设

置了 !2支优质投资等级的美元债券供投资者选择其

一或更多! 其中有 2支美国国债系列!-支美国机构

系列!-支非美全球国债系列和 ,!支全球公司债系

列" 本期01&&产品只对中国境内公民开放购买!在

上海#北京#天津#广州#深圳#成都和杭州有售"

点评! 该代客境外理财产品是一款保本型浮动

收益类理财产品!到期
,""!

本金保证" 投资者可以

根据自己投资判断选择其中任何一款或多款债券挂

钩!由于债券的收益稳定性!希望在稳健中分享全球

债券市场收益的投资者可以尝试"

花旗银行推出首个
投资开放式债券$%&&产品

乱花渐欲迷人眼 银行理财各显神通

!

本报记者 石贝贝

出于对清洁能源巨大潜力的强烈看好! 荷兰银

行再次聚焦清洁能源投资热点!将于 ,月 ,/日同时

推出$全球能源系列%之$荷兰银行天然气股票价格

指数%挂钩结构性存款和$荷兰银行风力能源股票价

格指数%挂钩结构性存款!跟踪全球天然气工业和风

力能源企业的股票表现! 让个人投资者在参与环保

事业的同时!分享超额投资回报"

这两款结构性存款均挂钩于荷兰银行自行开发

的指数!且标的指数历史表现良好"两指数均由标准

普尔担任独立指数计算人!且每半年进行权重调整"

点评!

!"")

年伊始! 原油盘中价突破
,""

美元

大关! 高油价正不断促使全球积极应对能源危机的

来袭" 联合国气候变化大会也号召世界各国减少温

室气体排放"寻找清洁可替代能源已经刻不容缓"与

此同时!发展中国家对能源的强劲需求!进一步凸显

能源供需缺口和替代能源的未来投资潜力" 种种迹

象表明!天然气#风能等具备高度替代性的清洁能源

正在逐步显现其重要投资价值"

荷银推"全球能源系列$

挂钩结构性存款

!

本报记者 黄蕾

为了进一步丰富个人客户的投资渠道!实现客户

财富增值的需求!深圳平安银行日前正式推出新股申

购集合理财产品***$新股乐%"个人投资者仅需 /万

元资金就可参与该理财计划!获取百分之百的中新股

机会!年化收益率有望达到 /3"2"3!且上不封顶"

$新股乐%产品属于非保本浮动收益型集合信托

理财类型!计划运作期超过 !年"该产品以人民币发

售! 募集资金将用于沪深股市公开发行的新股网上

申购"$投资门槛低#资金投资灵活#收益高%是$新股

乐%的最大亮点"

点评$%新股乐&采取开放式募集管理方式!该理

财产品运作期内!客户可以随时参与申购申请!并在

下期新股申购计划时生效" 已申购的客户也可随时

追加投资金额!且金额不受限制!非常便于客户灵活

调配和使用资金"另外!由于设置了新股申购募集资

金下限!%新股乐&新股申购的效率大为提高!保证了

参与客户百分之百的新股中签机会"

深圳平安银行推%新股乐$

!

本报记者 黄蕾

日前!中国人寿上海分公司推出了一款针对利率

调整和通货膨胀的新型理财产品***国寿金彩明天

两全保险+分红型,!该产品具有短期缴费#长期受益#

功能灵活#保障兼得等特点!是集保险保障!保值#增值

实现稳健理财#抵御利率波动和通涨的有效投资工具"

点评!%金彩明天&分设
2

年期或
/

年期年缴保费

两种!可供客户自己选择!无论选择哪种交费方式!都

能享受到每满
2

年获得基本保额
*3

的生存金给付!可

作为平时开支的补充'至
+/

岁时!按基本保额的
,""3

给付生存金!可用作改善#提升养老生活的品质'至保

险期满时!将得到基本保额
,)"3

的丰厚祝寿金"此外!

每年都有红利分配! 并可根据需要灵活使用保单红

利!且累积生息'客户需要资金周转时!借款金额可

达保单现金价值的
)"3

" %金彩明天&不仅具有稳健

投资功能!还具有高达基本保额
2

倍的保险保障"

国寿在沪新推分红险

近日!由第 !*届奥林匹克运动会组织委员会授

权!中国金币总公司发行的北京 !"")年奥运会特许

商品&人文奥运"中国生肖文化纪念金银牌'在沪限

量配额发售" 据悉!目前上海钧瑶+上海旅游品商厦

奥运店,#上海老凤祥总店#香港新世界百货#上海申

泉金店#上海造币厂#上海金国金银币门市部等地已

经上柜销售!市场销售前景极为看好"

奥运生肖金银牌兼具奥运和生肖题材! 是目前

为止第一款生肖奥运藏品" 该藏品每套发行 ,!枚!

其中金牌 ,枚#银牌 ,,枚!共 -种规格"第一种规格

为 2克金牌+,枚,#,"克银牌+,, 枚,)第二种规格

为 ,"克金牌+,枚,#,"克银牌+,,枚,)第三种规格

为 !*克金牌+,枚,#,"克银牌+,,枚,)第四种规格

为 !*克金牌+,枚,#!*克银牌+,,枚,"

奥运生肖金银牌首次在沪开售

!

本报记者 涂艳

银行理财(((几年前!给

储户推销一些保险或者基金

业务就已心满意足!而今已经

成为各大银行%圈地&的法宝!

房贷理财!人民币 #外币理财

产品! 打新股专项理财产品!

如此种种吸引了众多原先只

会定存或买国债的投资者"

银行理财市场风生水起!

理财产品消费者成为银行除

了储户的另一主要 %拉拢&对

象 " 而自理财产品呱呱坠地

起!投资者和银行间的矛盾就

没有消停过!要做一名不被忽

悠的投资者!以下几类风险值

得关注$

收益率陷阱一直存在!一

般投资者容易忽视它的可变

性而对此报以较高的投资回

报期望"预期收益率常常出现

在某理财产品的说明书中!而

除了固定收益类品种的预期

收益率等同于到期收益率外!

其余情况下它都是产品设计"

而银行销售人员口中的%最高

收益&虽然并没有故意欺瞒投

资者!但是往往对投资者造成

了重大误导"故购买银行理财

产品时千万要注意它是保本

产品还是非保本产品!不固定

收益类产品中也是有保本和

非保本的区分的"理财专家余

屹特别指出$%现在名目繁多

的理财产品鉴别方法其实也

不难!投资者在认购时搞清楚

它的市场投向!并从中分析市

场风险就可以作出决策了" &

除了关注收益率外!理财

产品的流动性也值得考虑"现

在许多理财产品都还是封闭

式的!也就是购买者不具有提

前终止权或即便提前终止也

要付出较大代价"特别对于一

些正处在贬值通道中的外币

理财产品!如果不能及时赎回

将面临较大的汇率风险 " 再

者!对于考虑到短期内可能有

突发资金需要的投资者!可否

办理质押贷款的理财产品条

款也值得特别留意"好的流动

性能将投资转变为现金!并有

获得额外投资回报的可能性"

特别是在长假前期!短期理财

产品的受欢迎程度立马显现"

去年!随着央行加息工具

的频繁使用 ! 银行存款利息

率步步高升" 为了顺应时局!

虽然部分银行也将固定收益

类产品的收益率提高 ! 但是

由于未来利率的不确定性 !

理财师建议投资者在选择固

定收益类产品时充分考虑利

率进一步上涨的空间 ! 特别

是在中央将货币政策从稳健

调整为适度从紧的大背景

下! 升息在
!"")

年或将比较

频繁 ! 购买此类产品要尤其

注意利率风险"

理财产品多
风险勿小觑

"

钱沿观察哨

2007年，毫无争议成

为理财年。银行理财热火

朝天，各类理财产品层出

不穷，让投资者目不暇接。

随着大盘股的汹涌入市，

“打新”产品成为2007年

最火的银行理财产品，掀

起一阵阵抢购狂潮。银行

QDII风生水起，吹奏波澜

起伏的进行曲。信托产品

稳坐钓鱼台，吸引着高端

人群的目光。外币理财产

品不甘人后，重装上阵，吹

响“集结号”……


