
台湾地区第七届!立法

委员"选举#中国国民党大

胜# 民进党惨败$ 因此#我

相信两岸的!三通"肯定会

在今年提上议程$

两岸三通#对香港是个

挑战# 尤其对于国泰航空来

说$目前#台湾商人得依靠香

港作为中间站往返内地$ !三通"之后#这笔生意相信

会落入东航手中$昨日#东航股价再跌#可能是因为大

盘下跌而致# 也可能是还在消化新航入股不成的打

击$ 我昨日决定买入东航股票#然后守到两岸三通$

两岸三通#也有人说厦门港与持有厦门航空股

权的南方航空会得益$但是我认为#两岸三通#不表

示台湾人往来最多的将会是厦门#而是上海$ 因为

目前台湾人居住最多的内地城市是上海和上海附

近的城市$ 据报道#上海和上海周边城市约有
!""

万台湾人在那里工作%居住$ 这是我决定买入以上

海为大本营的东航的主要原因$

昨日的港股依然只能说是个别发展$恒生指数

急跌了
#$$

点# 但是逆市上扬的个股仍然不少#包

括不少本地地产股$ 其中#前两天较少人留意的领

汇房产基金昨日开始发力$

前一阵子一部分二三线股试图逆市炒上#但是市场

信心不够$ 如果你不幸上了车#那么记住要坚守止损点$

美国经济面临着极大的衰退威胁$以美国或其

他国家投资者为销售对象的股份#正面临严寒$ 最

坏的情况还未出现#大家得小心$ 富士康已经多次

出现在恒指成分股中跌幅最大的名单上$ 昨日#富

士康的股价已经是
!%

个月来的新低点# 几乎回到

&""'

年年初的价格$ 富士康如此#其他工业股相信

也没有好日子过$

昨日港交所的股价也跌破
&""

港元大关$港交

所股票我买得很早#成本很低#没什么好担心的$但

是如果你是高价追货# 未免又要加重心理负担#所

以应适量减持$

我喜欢将我的买卖行为写出来# 这有好处#也

有坏处$ 好处是读者们可以参考#坏处则是读者们

也无从参考$ 读我专栏的老读者#可能和我一样在

&""#

年以
!"

港元的价格买入港交所# 持有至今#

当然没有什么压力$ 但是港交所的股价升上
&"

港

元后#我就没有再追入$之后股价狂涨#许多朋友问

我可不可以追入#我只能告诉他们#我在
&"

港元之

后就没有再买入过港交所$ 当然#这也不代表我认

为港交所只值
&"

港元$

!

作者为香港城市大学
"#$

课程主任
%

名次 嘉宾
人气

指数

1 秦洪 9100

2 袁建新 5000

3 陈晓阳 2500

4 邓文渊 1300

金洪明 12005

张冬云

周亮

1000

900

6

7

江帆 5008
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个股评级
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荐股英雄榜

排序 推荐人 推荐人星级 所荐股票 推荐时间 起始日 结束日 起始价 最高价 最高涨幅 备注

1 ()*+%&" ",-. /0长运 &""12!23 $4&# &""12!21 &""12!2!- !!5%$ !-5"$ &!5%36 正常

0 王召君 ",-#. 安信信托 &""12!21 14%& &""12!21 &""12!2!- ##5% #$ !'5-&6 正常

3 计维宁 ",$. 国阳新能 &""12!23 !'4!! &""12!21 &""12!2!- %1 ''51- !%5&-6 正常

9 可人 ",%. 关铝股份 &""12!23 !-4-- &""12!21 &""12!2!- #%5' -"5$! !-5$&6 正常

8 789+:&"" ",#3. 许继电气 &""12!23 !!4%& &""12!21 &""12!2!- &&51 &'5"% !-5&%6 正常

6 出手就赢 ",#". 济南钢铁 &""12!21 14-1 &""12!21 &""12!2!- &!5-% &-5% !-5&&6 正常

7 满仓大佬 ",#. 贵糖股份 &""12!21 -4!# &""12!21 &""12!2!- !&5$$ !-533 !#53"6 正常

4 股市强人 ",-. /鲁润 &""12!23 !!4!" &""12!21 &""12!2!- &!5!' &#5$3 !#5&16 正常

5 ;<=>? ",&!. 锦化氯碱 &""12!21 14%3 &""12!21 &""12!2!- !#5! !-533 !&53%6 正常

1/ 牛群 !11 ",-. 空港股份 &""12!23 &"4-$ &""12!21 &""12!2!- !'51 !151& !&5"&6 正常

中材国际（600970）
海外订单呈爆发性增长

#0@A价格仍将保持高位!全球

0@A需求增强"国内价格也开始企稳

回升! 沧州大化前期出厂价最低点

#%""" 元B吨" 目前价格已达 #'%""

元B吨!由于供求仍然保持紧张局面"

0@A价格仍将保持高位!

$产能持续扩张! 公司在建的 %

万吨 0@A项目预计 &""$年初投产"

届时公司权益产能将达到 '5%-万吨

#目前为 !5%-万吨$% 另外" 公司于

&""3 年 !! 月 1 日议案通过了投资

筹建年产 !" 万吨 0@A 项目" 预计

&"!&年建成!

$成本略有上升但影响不大!公司

目前从甘肃银光购买@C0 &二硝基甲

苯$进行 0@A的生产"生产成本较原来

提高了 &"""元B吨左右"对公司业绩造

成一定影响% 公司正计划重新建一套

@C0装置"但具体时间还不能确定%

$上游供大于求% 0@A的上游产

业链是' 原油%甲苯%@C0%0@A%

@C0价格主要取决于甲苯"我国甲苯

缺口较大"但周边地区韩国(新加坡(

泰国(日本等国甲苯供大于求"保障了

国内甲苯的供应%而且中石油(中石化

两大集团也在逐步增加产能" 未来几

年内国内甲苯将保持供大于求的局

面"价格不大可能出现较大的涨幅%

$尿素价格维持稳定%尿素出口

形势向好" 国内尿素价格开始回升"

但由于国家的限价政策"尿素价格上

涨空间已不大%

$公司 0@A 子公司 &""3 年爆

炸损失已经计提完毕"损失将集中在

&""3年业绩中体现"对 &""1年及以

后年度业绩不会造成影响%

$预计公司 &""3 年2&""$ 年

DE/将分别为 "5-'元("5$'元和 &5"'

元" 公司目前按 &""1年业绩估值空

间已不大 &#% 倍市盈率估值 ##5'

元$"但是按 &""$业绩估值还是很大

的&给 &""$ 年 #" 倍市盈率"公司股

价可达 '!51元$ 建议投资者择机进

入"并长期持有% 给予公司评级为短

期)推荐*(长期)强烈推荐*%

:

渤海证券
%

沧州大化（600230）
;<=价格仍将保持高位

春节临近"航空业进入旺季"航空板块整体面临

巨大机会%公司持有或即将持有大量金融股权"提升

该股溢价%公司还通过打造完整金融链条"给公司的

快速扩张提供资金%

二级市场上"&""3年 !!月底开始明显出现成

交量放大"机构主力资金介入迹象"盘口大型圆弧

底已经构筑完成"并已回抽确认形态"即将面临突

破"一旦顺利突破"将进入急拉主升阶段%在中海海

盛的连续涨停示范效应下"同样作为拟参股招商证

券的海南航空"有望受到机构深入挖掘"因此中短

线可重点关注%

#西南证券 李希敏$

海南航空#

6//001

$

受益行业景气和招商证券
=>?

!"

港股直击·股金在线
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从汇控开始" 接着是中资金融股

和内地房地产股"昨天轮到了港交所%

种种迹象显示"市场上的资金正

在轮流套现"蓝筹股正面临着较大的

沽售压力% 实际上"近日这种沽售压

力已经蔓延到更多的恒指成分股"比

如经营 D7FG<8服饰的思捷" 以及著名

的世界代工厂富士康%

昨日" 港交所股价下跌了 !&港

元"跌幅超过 '!"已经跌破了 &""港

元的心理关口"收盘 !$!51港元%由于

港交所股价已经跌破 !""天平均线"

不排除还有下跌的可能%

与港交所一样"中移动作为重磅

指数股昨天也跌穿了 !"天线和 !""

天线的)死亡交叉*"将与一众地产股

成为跌市重心%

为什么资金轮流套现蓝筹股+

我认为还是跟美国股市有关"也

就是与次级债风波和美国经济有关%

其一"美国经济岌岌可危"美股已

反复回落" 道指跌穿了 !""天及 &%"

天平均线有一段日子" 仍未能重返其

上"已出现了熊市的征兆%目前的美股

只会是一浪低于一浪地向下走" 就算

减息步伐加快"也难以扭转劣势%美股

不济"若跌势持续且跌幅扩大"港股也

难以独善其身%其二"不少美资金融机

构由于在次级债上亏空严重" 而在亚

洲市场的投资账面颇丰% 这样势必要

出售亚洲市场的投资" 利用这部分的

盈利来填补亏空%其三"内地的宏观调

控和货币)从紧*政策"也让资金逐渐

离开中资金融股和内地房地产股% 缺

少了内地资金的支持" 港股难望重演

去年 $月至 !"月的升浪%

在这种市况下"我建议投资者采

取谨慎甚至是保守的投资策略%

笔者近期出席不同的公开场合"

做了一项简单的调查"发觉市场上愈

来愈多的小投资者"其投资成绩已开

始转盈为亏%就算在过去一年的升浪

中原本赚了不少"但却于高位继续加

码"结果整体的投资出现亏损%

至此"大家应该开始明白"在升

市之中笔者一直强调的风险管理和

危机意识的重要性% 在升市中"不断

吸纳的盈利回报确实很吸引人"保守

的策略可能会令你少赚了钱"但投资

是讲长线的"短暂的高回报只是账面

数% 没有人会在事前知道浪顶的位

置"若不懂得急流勇退"奢望自己成

为幸运儿"可以在最高位沽货"这只

是妄想而已% 在牛市末期"市场会不

断令投资者的贪念增加"最终就是要

大家持货不沽"而且不断加注"直至

资金用尽为止%

在市况逆转之时" 账面上的利润

大幅下跌"甚或出现亏损"大家在心理

上又出现了舍不得止蚀的心理障碍"

结果就愈蚀愈多"最后就恨错难返%

其实目前港股的形势极为不妙"

大市资金短绌"成交萎缩"上升动力不

足% 过去两个月的反弹" 浪顶逐级下

降"上周五更跌穿了 !""天平均线"短

期应会下破 &'"""点的支持位%

大市跌势已成"什么减息(救市

方案等"其实已无作用"只会令跌市

时间拖慢而已%现在还不是讨论底部

在哪里的时候"笔者仍坚持去年年底

的预测"第一站目标 &-""" 点"跌到

此水平再作打算%

#沈振盈$

资金轮流套现 蓝筹股沽压大 买入%东航&守到%三通&

!

港股投资手记

曾渊沧

!

机构荐股

!

热点港股扫描

$中国制造"定位全球'中材国

际是我国水泥工程服务业的龙头企

业"能够提供从设计(设备制造到安

装的一整套服务%公司上市后"开始

实施两个发展战略的转变' 从单一

项目服务商向总承包商转变" 从国

内市场向国际市场进军%

$竞争优势突出" 逐步迈向

全球水泥工程承包的巅峰'目前"

中材国际与几个国外竞争对手属

于既竞争又合作的关系" 价格优

势是中材国际的核心竞争力"中

材国际的总承包竞标价通常比竞

争对手低 !"62!%6% 我们认为"

在水泥生产技术非常成熟的条件

下" 价格优势无疑是中材国际最

核心的优势% 近三年公司的海外

订单呈现爆发性增长" 预计 &""3

年公司的海外订单达到 !3" 亿元

左右" 全球市场份额基本处于第

一位的水平%

$并购重组提升装备制造能

力'&""'年中材国际收购了天津院

和中国建材装备公司" 并对唐山中

材重机增资"&""3年底又在溧阳和

扬州设立了机械制造公司" 通过一

系列资本运作" 中材国际的机械装

备制造能力明显提升%目前"在中材

国际的国际项目中" 自有技术装备

比例一般会占到全套生产线的 %%6

2$"6%随着公司自身装备制造能力

的提升" 将带动海外项目自有装备

比例提高"并进而提高盈利水平%预

计公司的海外施工毛利率将从底部

逐步回升%

$受益全球水泥生产线建设的

高潮' 中材国际未来的成长性更多

地取决于全球水泥市场%据预测"未

来几年全球水泥工程市场每年的市

场容量增长至少在 -"" 亿元以上%

虽然全球经济增长放缓可能对水泥

需求产生一些负面影响" 但近三年

的订单将保证公司未来 #2% 年的

盈利增长"投资评级)增持2H*"'个

月目标价 3-元%

:

安信证券
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港股推荐

中保国际（0966.HK）
目标价格 09K7/港元

海螺水泥（0914.HK）
目标价 45L1 港元
海螺水泥目前是内地大型水泥

生产商之一"是内地龙头企业% 由于

前几年内地整顿小型水泥加工厂"导

致新投入营运的水泥设施未能及时

增补市场需求"估计内地水泥市场或

于 &年内出现供不应求"这将会持续

带动水泥价格稳步上扬" 预计 &""1

年水泥价格有约 !"6的升幅%

海螺水泥 &""%年时曾受宏观调

控拖累"全年纯利下跌近 '"6% 但管

理层却能及时把握时机"借行业低迷

期间扩充产能(收购资产"以提升营

业额" 可见海螺管理层具备远见"有

能力带领海螺作为行业的龙头"继续

实现高速增长%

海螺水泥致力提升集团盈利能

力% 集团正在建设白马山水泥厂等

&"几项余热发电生产线" 预期可大

幅节省电力成本数十亿元人民币"进

一步降低营运成本%

以安徽海螺水泥目前的市价 ''

港元计算"&""' 年的 EBD 为 %' 倍"

但在成本下降(利润上升(营业额提

升的带动下" 相信到 &""1年底海螺

水泥的市盈率会跌至 &'倍以下% 在

上市公司中与安徽海螺水泥较为接

近的是中国建材有限公司 ,##&#5

IJ." 其 &""1年的市场预测 EBD值

为 #-倍" 相较之下海螺的估值更有

吸引力% 而且海螺作为水泥行业龙

头"受惠国家政策扶助并正处于高速

增长阶段"公司积极扩充业务收购母

公司资产及同业并购等"应享有不低

于同业的市盈率%假设合理的市盈率

在 #-5#'倍的话" 海螺水泥 !&个月

的合理价格应为 1$5! 港元" 仍有

#%6的上升空间% 评级建议为'买入%

'申银万国香港$

中保国际公告 &""3年 !2!!月"

其持股 %"5"%6的太平人寿的总保费

收入同比增长了 -"5&6" 达到 !-#亿

人民币"已经超过了管理层之前给出

的全年预测 !-"亿元人民币%

&""3年 !2!!月" 太平人寿的

市场份额也由 &""3 年上半年的

&536提升到了 #5&6"同时"其业务

结构也有进一步改善" 个人保单占

到了总保单的 ##5%6,&""3 年上半

年占 &3536.% 在调整了我们的预测

后" 我们将中保国际的每股公允价

值由 &&5$" 港元上调到了 &-53" 港

元"还有 &-5!6的潜在上升空间%

近期内"推升股价的积极因素包

括'公司将于 !月中公布太平人寿的

全年保费收入" 将于 &""1年 -月公

布其 &""3年业绩% 长期来看"我们预

计"中保国际将成为,财经-杂志报道

)我国的商业银行将获准投资于现有

的保险公司*的主要受益者% 理由如

下',!.中保国际是唯一一家已经拥有

主要银行股东 ,工银亚洲" 持股比例

'5$6.的上市中国保险公司.,&.太平人

寿已经建立了银行保险销售模

式///其保单的 %1516都是通过银行

销售,行业平均水平为 #"6.%银行和中

保国际之间加强持股"将使得中保国

际能够获得更多银行保险的销售渠

道"从而更好地激励银行销售其产品"

并在相同渠道的竞争中先发制人%

我们预计"&""1年该公司的投

资回报率将趋于温和" 从而导致

&""1年预测净利润下降% 不过公司

&""$年将恢复强劲的利润增长"其

主要拉动力是内地的寿险业务% 因

此"我们维持对该股)优于大市*的

评级"并建议买入%

'中银国际$

问 "燕京啤酒 &

"""3&$

'后市

如何操作(

秦洪"该股提价信息提振投资

信心"未来仍有突破的可能性%

问 "中国联通 &

'"""%"

'后市

如何操作(

周亮" 该股短线指标有点过

高"等待回档%

问 "悦达投资 &

'""1"%

'后市

如何操作(

袁建新"飙升阶段"设好止盈

位继续持有%

问 "中国石油 &

'"!1%3

'后市

如何操作(

金洪明" 后市该股要看股指

期货的推出进程而定% 这只股票

的市场定价要看在谁的手中"在

主力机构手中就值 -1元"机构散

户对半就值 -"元"全部到散户手

里仅值 #"元"这就需要根据市场

实际情况而定% &月 %日"!"亿股

机构网下申购股上市流通" 可能

会拉升% 中石油真正的行情只能

等股指期货推出日期明确" 机构

对它间接控盘产生兴趣" 才会起

蓬头% 目前只能为稳住大盘站岗

放哨"难以有所作为%

问 "航天长峰 &

'""1%%

'后市

如何操作( 军工板块后市有表现

机会吗(

邓文渊" 该公司是我国首家

经国防科工委批准的军工资产上

市企业" 也是国内唯一能生产第

三代红外成像设备的企业" 该设

备是国内石油(电力(交通运输等

领域急需的产品" 同时还是国家

武器装备现代化急需的装备% 二

级市场上"该股近期震荡上扬"可

轻仓逢低谨慎关注% 军工板块应

该有中线波段活跃机会%

'整理 张瑜$

公司具有正宗的风电概念% 公司将分期完成

&"万千瓦风电机组和 #"万千瓦水电机组的立项和

建设"使公司未来的可再生能源发电总装机规模达

到 %"万千瓦%

值得注意的是"公司三季度报表显示公司的业

绩达到 "5#3元B股" 远远超过银星能源以及汇通集

团%二级市场上"该股最近几天连续调整"技术上也

存在强烈的反弹要求" 预计新一轮升浪即将展开"

值得投资者关注% :

中融投资 臧�琳
%

宝新能源'
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$

风电概念中最后的洼地

花旗"%买入&阿里巴巴

花旗集团发表研究报告 "

给予阿里巴巴 &"#$$ 5IJ$ )买

入* 的初始评级" 目标价为 %&

港元" 较其现价有逾 %&!的潜

在升幅%花旗表示"预计阿里巴

巴去年下半年业绩表现理想"

加上 &""1 年前景仍然乐观"将

持续支持该公司股价% 尽管美

国经济增长或放缓" 但公司可

望受惠美国的低息政策" 和一

连串可能实现的并购活动"因

此看好其股价表现%

瑞银"%调高&招金矿业

瑞银发表研究报告" 将招金

矿业&!1!15IJ$投资评级由)沽

售* 调高至 )买入*" 目标价由

#"5"'港元上调至 %"5-港元"相当

于 &""1 年预测市盈率 %& 倍"因

为招金矿业将受惠金价的上升%

而自去年 !"月份开始"招金也较

其它在澳洲及北美洲的金股表现

低约 &%!%该行亦相信"强劲的金

价以及收购会继续支持该股价"

该行现将有关收购新项目的因素

纳入其估值中%

大摩"%增持&中海发展

摩根士丹利发表研究报告

称"调高中海发展&!!#15IJ$I

股的评级"由原来的)持有*调

升至)增持*"目标价上调 -16

至 &35-% 港元"指其盈利增长将

可延续至 &""1 年% 报告称"中

海发展 &""3 年的业绩表现强

劲" 而稳定的业务令估值溢价

看来合理%

花旗"调低中移动目标价

花旗集团发表研究报告"将

中移动&"$-!5IJ$目标价由 !$'

港元调低至 !'"港元" 但仍维持

中移动为行业首选" 新目标价相

当于 &""1 年预测市盈率 &- 倍"

仍较红筹股指数有约 &"!的溢

价" 下调目标价是根据近期指数

的下跌而作出的%

公司目前的核心业务为经营和管理山东省境内

的济南2青岛高速公路(泰安2曲阜一级公路(济南黄

河大桥(滨州黄河大桥(平阴黄河大桥和济南黄河二

桥% 公司正在投资建设济&南$莱&芜$高速公路%

二级市场上"该股作为基金重仓股"其优良的

业绩和良好的成长性有望得到新多资金的青睐%技

术上看"该股近日沿 %日均线稳步上行"承接力度

强劲"大资金介入迹象明显"周一放量突破整理平

台"后市有望挑战前期高点"可积极关注%

'北京首证$

山东高速'
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价值低估 机构抢筹

公司是仅次于苏宁电器(国美电器的家电连锁

业的第三大巨头"拥有 &""家连锁店"销售收入连

续多年位居山东省商业第一位%

二级市场上"近期该股在突破前期高点后进行

回抽确认"盘中调整较为充分"短线在惯性下探后

被迅速拉起"后市有望结束调整"继续向上拓展空

间"建议密切关注%

'九鼎德盛 朱慧玲$

三联商社'

6//454

$

商界三强 受益消费升级


