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张 冰、李 纲、吕 新、陈 文、王国庆
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截至目前，越来越多的中低市值成长股创出“5·30”以来
新高，印证了笔者早期的判断，中低市值成长股正转向主升浪。
随着2007年年报的公布，中低市值成长股以及大盘蓝筹股的
股价催化剂也会悄悄增加“业绩”的成分。笔者认为，纯粹的
“业绩浪”不会再有，但高成长、高含权以及业绩增长超预期依
然会成为年报披露期间的市场焦点。

本版投资建议纯属个人观点，仅供参考，文责自负。读者据此入市，风险自担。本版作者声明：在本机构、本人所知情的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系
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市场上存在着大量的话题! 有些话题的

时效性正在发生变化! 比如近期的年报话题

和国务院制止涨价话题"

临近年报的公布! 市场话题自然转到年

报上来!该话题似乎可以延续到
*

月份" 不过

市场在发展!现在的证券行业已经有了无数个

专业的研究员在跟踪一千多家上市公司!在目

前已经进入
!..1

年的时候到底还有多少家上

市公司会突然爆发大幅增长的未知年报实在

是值得怀疑" 我们知道公司业绩的突飞猛进

并不一定会出现在最后一个季度!如果去年中

期就已经出效益了!那么最迟三季度报表就会

体现出来!股价也会相应反映出来"当然!普通

投资者可能不一定这么有心!但研究员是绝不

会漏过的" 随着市场越来越成熟!这种以往的

类似博年报的事情确实可以休矣!年报这个话

题的时效性也会越来越短!而新年的业绩预期

反倒是一个具有较长时效性的话题"

如果公司的业绩在今年大有起色! 而且

新增业绩在今年一季度体现! 那么一季度报

表是关注的重点#如果业绩在中报体现!那么

也可以逐步关注起来"按照这个思路!真正到

了年初才关注上年的年报自然是太迟了"

日前国务院会议强调近期油$气$电价格

不得调整! 市场在一阵抛售之后似乎已经把

这件事忘了!其实这个话题还远远没有结束"

记得去年
&

月
!(

日政府
1

部委联合发

文加强价格调控!稳定后四个月价格总水平!

!..#

年底前原则上不出台新的政府调价项

目" 不过仅仅过了不到一个半月!在
((

月
(

日有关部门就调升了成品油的价格" 既然去

年年底天然气已经涨过价!电煤也涨过价!那

就没有理由不让电涨价! 煤电的价格联动是

一种趋势! 所以国务院的这一表态恰巧表明

电价的上涨可能已经迫在眉睫" 值得特别关

注的是%近期&两个字!表明有关方面不希望

在春节前或者两会前涨价以造成市场价格的

波动" 所以我们可以理解为'涨价是必然的!

只是不在%近期&而已!在未来的一段时间内

我们要更多的关心该话题的后续变化" 其实

有几家电力股在今年都有一个明确的业绩增

长预期!如果我们心仪这些个股!那么现在的

下跌正好提供了一次吸纳的机会"
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年报行情三看点#高成长$高含权与超预期

A?CÅÆÇÈÉ :CÊu#.ËÌÍ$

周一沪指横盘震荡!成交量保持缩量状态" 从一周资金流向看!银行类$电力板块等继续出现机

构减仓特征!但是钢铁$农业$游戏$化工$

%2

板块均出现机构席位的增仓!说明股指的调整空间有

限!市场资金运作相当踊跃" 从技术上看!股指稳定震荡上行!机构对权重股的调整使得现金比例增

加!明显对股指加速上行有利" 日线
345

表现在
1.

线附近震荡蓄势状态!

6)+4

在
"

线上行!股指

理论上将试探上轨
''1&

点附近" 短期阻力位置在
''*1

点!操作上可持股待涨" %Î+ÏÐiÑÒ&
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奥运之后股市往往会有调整! 调整幅度

视举办城市占所在国经济比重而定" 由于北

京占中国经济比重并不高! 因此奥运结束后

投资衰退对股市的影响并不大! 相反拉动经

济的高铁项目$ 电信换代等大型基础性投资

恰恰是在奥运后上马! 因此股市在奥运后产

生更大的牛市概率是存在的" 而调整的压力

则源自投资者的信心在奥运后可能会不再亢

奋!这会带来短期的股市调整!但在充分调整

之后股市会酝酿出更大的牛市" %àá&

ÝâãX"
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óôÎ+"业绩浪会提前但力度有限

ôõ"%"维持上升趋势震幅或加大

ö÷Xø"结构轮动下关注三类机会

ùú"%"反弹明确上综指将创新高

#�ûü"本轮行情正在步入下半场

ýþ"%"大盘股推升行情走向高潮

+ä"%"二八呼之欲出空间不乐观

ÿ�"%"

''""

点处震荡将会加大

n!"%"惯性上扬但随时可能改变

n""%"呈现大盘小盘股共舞局面

¤#"%"震荡上行中兑现中期机会

#$"%"回归业绩趋势将日益明显

+�"%"中期向好短期将震荡整固

%�"%"出现大幅波动可能性不大

"&"%"近期不利因素可能占上风

'("%"大盘蓝筹股积蓄上升动能

')"%"继续乐观金融地产望补涨

*+"%"沪深
%""

有望挑战
#"""

点

#,"%"能否持续走强将看蓝筹股

,�"%"市场最终将服从政策基调


