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走近产交所

"

本报记者 张韬

对于互联网产业这个比较有
!

地域色彩
"

的行业来说
#

国外的成功

模式有时并不容易复制
$

美国
!"#$%&'

%

(%&')**+

等
,-.

社区网站频遭

资本热捧
#

而中国无数的模仿者却进入了冰河期
&

/01

合伙人林栋梁昨日接受记者采访时表示
#!

无线互联领域是一

个新领域
#

处于刚刚开发的阶段
&

我们很看好移动互联社交的前景
&

不

过
#

目前移动互联领域的盈利模式还不是十分明确
& "
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的
356

梁晖在接受记者采访时也承认
$!

目前大多数移动互

联领域的企业还处于一个烧钱的阶段
#

并没有一个清晰的盈利模式
&

而

且
#

由于中国
78

牌照发布时间及电信重组的方案迟迟不能确定
#

让整

个移动互联行业充满变数
&

对于
93

而言
#

不确定因素过多的市场环境

不是一个利于投资的市场环境
& "

有业内分析师近日表示
#

从
(%&')**+

社交广告计划受挫可以看出
#

在社交网站上推广产品并不容易
&

尽管社交功能将逐渐整合到各类网

络服务之中
#

但社交网站本身引发的
!

淘金大潮
"

已开始消退
&

如果全球

经济出现衰退
#

那么
#

:');<=

企业今年将遭遇生存危机
&

!
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这种无线社交网与
>?&'@**+

这种基于
:'@;<=

的社交网站

还不太一样
&

对于开发新的赢利点以及从应用沟通方面来说
#

以
2/34

为代表的移动社交网络可能更为便利
& "

林栋梁称
&

不过
#

林栋梁也指出
#

政策对于移动互联领域企业的影响将会持

续
&

不过
#

好在运营商有很多家
#

而且移动互联网络厂商合作的运营商

也不仅限于国内运营商
#

所以
#

政策影响的力度将会越来越小
&

对于移动互联领域
#

一位不愿透露姓名的
93

界权威人士点评道
$

!

93

除看重一家企业的用户数量和发展潜力外
#

一个完善的
%

在产业链

上能够形成闭环的赢利模式更是其考虑的关键
#

而这也是企业实现自

身可持续发展
%

能够做大做强的关键所在
& "
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盈利模式模糊 政策风险犹存
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热点扫描
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移动社交网
!

移动互联网冬季里的一抹
&

春
'

色
"

本报记者 石贝贝

;==A

年
#

2`

'

私募股权投资
(

机

构在中国内地市场战事愈酣
#

而众

多活跃的
2`

也感受到来自政策
%

行

业等各个方面的竞争压力
&

!

今年以来内地市场发生很大

变化
$

第一
#

很多国内外竞争者进入

内地市场
#

同时也赚到钱
)

第二
#

很

多
Y2

'

有限合伙人
#

即投资人
(

更愿

意把钱投进来
)

第三
#

行业的门槛
%

难度等不断提高
& "

一位资深
2`

人士

表示
&

凯雷投资集团董事总经理兼

亚洲增长基金主管祖文萃则进一步

指出
$!

这就要求
2`

们在投企业时
#

要更具灵活性
%

更快速
%

更有效率
& "

目前
#

中国内地已经成为亚洲

最为活跃的
2`

投资市场
&

通过对内

地有活跃投资记录的
AO

家
2`

投资机

构研究后
#

清科集团发布的最新数

据显示
#

截至去年
BB

月
7=

日
#

;==A

年

2`

机构在中国内地市场共投资
BA=

个案例
#

参与
2`

投资活动的机构数

量达
B=O

家
#

整体投资规模达
B;P<VC

亿美元
&

新变化
!

更多竞争者加入

据清科集团研究中心统计数

据
#

;==A

年前
BB

个月
#

除一向活跃的

外资
2`

机构
#

正有越来越多的新兴

外资机构参与中国的
2`

投资活动
)

另一方面
#

中国本土
2`

投资机构也

在不断壮大
#

随着他们与外资
2`

合

作与竞争
#

中国
2`

市场将更显活跃
&

招商银行行长马蔚华去年
B;

月

初接受媒体采访时曾表示
#!

商业银

行可以通过收购基金管理公司或信

托公司来进行间接投资
#

只要能够

在风险和投资之间找到平衡点就可

以进军
2`

市场
& "

尽管依然受限于
*

商业银行法
+

的规定
#

但不少银行已开始悄悄尝

试
&

2`

行业人士认为
#

此前工行通过

控股公司工银香港成为阿里巴巴的

投资者
#

就是商业银行曲线开展
2`

投资的先例
& !

各家银行都在谋求混

业经营
#

通过境外控股公司或入股

信托等
,

擦边球
-

方式介入
2`

投资
& "

去年
D

月
BB

日
#

中信
%

中金等券

商开展直接投资业务试点的申请正

式获得证监会批准
#

这意味着国内

券商直投业务重新拉开序幕
&

据内

地证券业一位人士透露
#

目前国内

主要券商闻风而动
#!

大部分在悄悄

筹备设立直投部门
"&

银行
%

券商们在资金
%

资源等方

面的优势
#

足以让外资
2`

们感受到

压力
&

祖文萃表示
#

与它们相比
#

外

资
2`

在资金方面实力较弱
& !

但这也

要看投资对象的需求
&

比如
#

我们的

增长基金专门针对需要提升在资本

市场知名度的民营企业
#

我们在这

个方面就比较有优势
& "

新热点
!

A

股退出和人民币基金

;==C

年
D

月施行的
*

关于外国投

资者并购境内企业的规定
+'

以下简

称
!*

规定
+"(#

对外资
2`

惯用的
!

红

筹上市
"

模式进行了限制
&

在很长一

段时间内
#

这是外资
2`

投资境内企

业
%

随后实现境外上市的主要途径
&

根据
*

规定
+#

境内公司在境外

设立特殊目的公司
%

或特殊目的公

司并购境内公司
#

都须向商务部申

请办理核准手续
&

某本土
2`

人士表

示
#

这实质上控制了
!

红筹上市
"

的

两个关键环节
#

而新规定中更为复

杂的审批程序和批准证书
!

一年内

有效
"

的期限
#

使其更为困难
&

或受
*

规定
+

和
4

股市场爆发式

增长的影响
#

;==A

年
93b2`

投资支

持境内企业在
4

股资本市场
!

退出
"

案例明显增多
&

根据清科研究中心

统计
#

去年前
BB

个月有
7=

家
93b2`

支持的中国企业实现
4

股上市
#

是前

年同期的
C

倍
)

融资
BPA<;O

亿美元
#

约

为前年同期的
B==

倍
#

比海外市场的

融资额高
B=<PB

亿美元
&

祖文萃认为
#

这并不表示中国不欢迎外资
#

而是

说明政府希望把最好的企业资源放

到国内
&

同时
#

中国政府也看到
2`

行

业所能创造出的价值
& !

这些都是正

确的决策
#

目的是培育本土
2`

#

并为

它们提供发展空间
& "

尽管外资
2`

需要因此做出相应

的调整
#

但祖文萃认为外资
2`

依然

具有优势
& !

2`

的竞争优势不在于从

哪里募集资金
%

注册地在何处
#

而是

2`

投资企业之后能够为企业带来怎

样的资源
& "

此外
#

一改单纯美元募资模式
#

2`

也开始关注起人民币基金
&

清科

创始人倪正东表示
#

从长期来看
#

募

集人民币基金是一个趋势
#

而且也

将越来越活跃
&

凯雷
%

得克萨斯太平

洋集团等知名
2`

机构亦在公开场合

表达过对募集人民币基金的兴趣
&

­®¯°h¢;,D±²�D³´

BC

力求更灵活更快速更有效

!

业界风向

!

项目

"

本报记者 王屹
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卢晓平
#

项目名称 挂牌价格
%

元
#

交易地
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