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本报记者 张韬

上周!对美国经济前景及美

国上市公司业绩增长的忧虑仍

笼罩纳斯达克" 受此影响!中国

概念股也再次呈现普跌局面"

由于油价冲高后出现振荡!

前期一直走强的新能源股成为

沽压最重的板块" 其中!中电电

气和江苏阿特斯周累计跌幅超

过 !"#!江苏林洋的周累计跌幅

更是达到 $$#"

另一方面!虽然中国的网络

游戏#门户广告及搜索引擎市场

都受到各大投行的看好!但相关

个股依然没有逃脱下跌的命运"

其中百度#新浪的周累计跌幅近

%#! 搜狐的周累计跌幅也达到

&'("#"

网游股中!除完美时空和网

易上周微幅下跌!盛大#第九城

市的周累计跌幅都超过了 (#"

针对中国网络游戏企业!花旗日

前发表研究报告!将完美时空纳

入行业首选股!给予买入评级及

&!美元的目标价" 花旗称!该公

司专注自研开发!将因限制游戏

进口受惠" 花旗的报告同时还看

好网易!评级为买入!目标价 !&

美元!为该板块的第二选择" 至

于盛大! 报告重申买入评级!目

标价 &"美元" 不过!花旗对九城

则持谨慎的态度!预计其即将同

暴雪娱乐就$魔兽世界%进行的

续约谈判存在隐忧!将目标价由

$(美元下调至 !)美元"

中国概念股普遍下滑

新能源板块沽压最重

!

本报记者 杨�

新世界发展&""*+',-'旗下投资旗舰新世界

策略投资昨日宣布!联同关联公司已完成向在内

地经营地下商业区的人和商业投资约 *$亿元"

人和商业主要在内地经营及兴建以批发

成衣#服饰及配件为主的地下商业区!目前管

理 & 个大型地下商业城!分别位于黑龙江省哈

尔滨市及广东省广州市!而近期亦已开展河南

省郑州市商业区项目的建设工程! 占地约 *(

万平方米"

据了解!新世界策略投资主要进行上市前投

资! 其投资的私人企业可望于 *!$年内安排上

市" 该公司首个投资项目为新疆新鑫矿业&$.$$/

,-'!此前还购入恒宝利&$%.%/,-'旗下的0122

31456 75689 :4;的部分权益!以涉足内地的消费

市场"

新世界发展
子公司 !"亿投资人和商业
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新世界发展
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东亚银行
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建设银行
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长江基建集团
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中银香港
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
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华能国电

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海螺水泥

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建设银行

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大唐发电

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中国银行

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工商银行

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中国神华

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中国远洋

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中国平安

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中国财险

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中国铝业

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中国人寿

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魏桥纺织

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上海电气

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中海发展

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兖州煤业

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中海集运

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中海油田服务


$* +#! - % .//)

!#//

紫金矿业

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交通银行

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招商银行

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中国通信服务

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中国交通建设

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红筹股指数成份股行情日报
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年
$

月
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日）

代码 股票简称
收盘价
&

港元
'

涨跌幅
&( '

成交量
&

千股
'
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越秀投资
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金威啤酒

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中油香港

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招商局国际

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深圳国际

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骏威汽车

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粤海投资


% +)! - ! +%# .$%)

")"#

香港中旅

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上海实业控股

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北京控股

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中国食品

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深圳控股


. +!, - ) +%# %%%"

",*!

中国联通

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华润电力

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神州数码

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天津发展

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中海油

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中国网通

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中国移动

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中保国际

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联想集团

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越秀交通

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多媒体


" +%/ - $ +"$ $.)$"

$"/)

中国制药

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华润置地

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华晨中国

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华润励致

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中远太平洋

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中信资源

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中国电力

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内地、香港两地上市公司比价表
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年
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股票简称
收盘价

0

股（人民币）
收盘价

1

股（港元）
0

股股价
5

（
1

股
股价
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东北电气
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青岛啤酒

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沪宁高速

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北人股份


$! +#, ) +!. % +!.

昆明机床

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广船国际


#% +,* )# +! ! +)#

马钢股份

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上海石化

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鞍钢股份

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经纬纺机

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江西铜业

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中国石化

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广深铁路

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深高速


$) +!. # +). $ +,

南京熊猫

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北辰实业


$* +/* % +,, ) +#!

东方航空

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新华制药

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中国国航

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中兴通讯

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广州药业

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华能国电

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海螺水泥

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科龙电器

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大唐发电

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皖通高速
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中信银行

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仪征化纤

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重庆钢铁

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南方航空

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创业环保

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华电国际

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东方电机

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洛阳玻璃

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中海发展

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兖州煤业

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工商银行

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中国平安

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潍柴动力

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中国铝业

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中国人寿

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交通银行

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中国银行

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招商银行

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建设银行

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中国神华


*/ +!* %# +.. $ +.)

中国远洋

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中海油服

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中国石油


)" +*$ $) +!* ! +%#

中国中铁

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注：港元对人民币汇率以中国人民银行公布的当日港元对人民币交易汇价
" +/)$%)

为准。
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富基旋风科技
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炬力集成
% " +". $*/"%*

0C3<
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比克电池
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哈尔滨电气
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金融界
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空中网
. +/, " +")# )!!*""

4G<9 H

龙
# +"! " +""/ ,#$*,

42G<

灵通
) +$ " +") ,,").

<32B

第九城市
$/ +#* " +"", $.!,/$

< D<?

九城数码关贸
! +/. - " +"$, ,//"/

:I=>

完美时空
)" +$ " +""% %$,.%,

;G4@

林洋新能源
!, +*! - " +"$% !,,$*$"

;G=4

瑞立汽车
* +,. - " +"$* *".*,

;:=>

展讯通信
$$ +$, " +"$ !$$)$$

;;=J

三生制药
$) +)! - " +"", $!#./#

2;23

东方信联科技
. +) " +""/ .$#/#

KDC3

中星微电子
) +* " +"$% !/)#!

KD;<

华视传媒
# +, - " +"$ .%!!!

J@C4

新华财经传媒
. +%, " +"%% *)!),)

JD<9

侨兴环球
, +,$ " +"!$ %*"/*.

3C?>

中国医疗技术
.! +!. " +"%$ #.#%%*

32=:

携程旅行网
.% +., " +""/ %)**"$

8G7;

前程无忧
$, +,% " +")$ $%,).

<2?;

网易
$/ +!* " +"$/ ##))#)

;D<0

新浪
%$ +/$ " +""! #,,**"

;<>0

盛大
)" +%# " +"$/ /.%.".

;G1A

搜狐
%/ +. " +"$! #.",#.

A2;D A2

斯达康
! +/# " +")# $..#,.)

031

中国铝业
%/ +$* " +"!! $*##).,

02K

橡果国际
# +** - " +"$$ ,.,""

;2K

中华数字电视
!$ +*/ - " +"* *%""*"

3?0

东方航空
/! +*% " +",! %..""

4@3

中国人寿
,* +,. " +"". $#.$)$*

314

中国移动
## +/% " +""$ )/,!##"

3<

中国网通
*. +"$ " +"%$ .#"!/"

< :>

海王星辰
$* +$! " +".# $"##""

;<:

中国石化
$%" +%. - " +"% $$!,,.$

L<1

南方航空
*" +!* " +"$) $*")).

310

中国电信
/" +#. " +"** $"*".!#

31A

中国联通
!! +/, " +"#) ).%/%!)

?8

易居中国
!, +#* " +$. $/.$/!%

90

巨人网路
$! +,% " +"*. !"*"*/%

9;1

广深铁路
)* +!. - " +"". )$/""

9A

古杉环保能源
$" +%/ - " +"!% !.##$*

1<:

华能国际
%" +)$ - " +") %$%*/,

4>E 4>E

太阳能
%% +// " +")/ !.)*#/$

4@2

东南融通
$/ +. " +"$$ ,#%"$

C=

迈瑞医疗
)/ +/% - " +""! ,"!/$)

?>A

新东方教育
#) +. " +"!) )/#,"!

<?>

诺亚舟
* +#! " +"$/ !*/%#*

:2=

中国石油
$#$ +*. - " +"") $"##.$%

FJC

侨兴移动
# +!) " +"%$ $!!//"

;3=

先声药业
$) +"$ - " +""# $$!#."

;CD

中芯国际
% +// " +"! $!"%""

;1D

上海石化
., - " +"!, $,).""

;2:

尚德电力
*, +%. - " +".* **%%*,"

23C

同济堂药业
/ +$) " +""% !/%$"

KD2

文思资讯技术
, +,! - " +"). #,!""

I1

无锡西姆莱斯
# - " +"!# *#$""

IJ

药明康德
!# +). - " +"$) !""/$"

JD<

鑫苑置业
$! +$. - " +"%* ))*$!)

B9?

英利绿色能源
)$ +// - " +")$ !,,#)*%

BL3

兖州煤业
$"% +*! " +".. $#!%")

（以上数据由财华社
&MMM+H - NOPHQ+RST'

提供）

保利协鑫
完成收购母公司 &电厂股权

!

本报记者 杨�

保利协鑫&$.""/,-'昨日公布!已完成向控股

股东!收购北京热电厂#濮院热电厂#鑫能热电厂#

阜宁热电厂及苏州燃料公司的股权! 总收购价

$/$&亿港元!该笔资金由上市集资款项提供"

保利协鑫此前在招股章程中公布! 将上市融

资中约 $/$亿港元!相当于全球发售所得款项净额

的约 $&<" 具体包括!收购苏州燃料公司#濮院热

电厂#鑫能热电厂的全部股本权益!收购北京热电

厂 &%#股本权益及阜宁热电厂 $"/)#股本权益"

保利协鑫称!上述股权收购已于去年 *!月 $*

日前完成"完成后!上述各实体已成为其间接子公

司"完成收购后!保利协鑫总权益装机容量将增加

!(#!由 ((.兆瓦升至 )%.兆瓦!进一步扩大公司

的内地热电厂业务规模"

落实港股 !"#!预披露" 茂业国际先行

分众"曲线#整合市场炎黄不排除被控股

!

本报记者 杨�

*月 * 日起! 凡计划在港交所

上市的企业!都必须在发布首次公

开招股章程前!预先在港交所网站

登载(网上预览资料集)&简称(预

披露)'!这意味着香港的散户投资

者可与机构较为公平地同步获得

拟上市者的主要信息" 上周五&**

日'!内地百货企业茂业国际&".&./

,-' 率先将其初步招股文件登载

至港交所网页!成为首家落实(预

披露)的公司"

据港交所和香港证监会的安排!

除公司外!包括房地产投资信托基金

及其他集体投资计划在内的上市申

请人均须先行在港交所网站登载网

上预览资料集" 对公司而言!网上预

览数据集应为接近最后定稿的招股

章程草拟本* 而对集体投资计划而

言!则是接近最后定稿的发售通函草

拟本"网上预览数据集必须在有关上

市申请人的主要数据首次提供给机

构投资者之前! 即已提交给港交所!

供登载披露"

作为首家落实(预披露)的拟上

市企业!茂业国际昨日已在港展开路

演" 按计划!茂业国际将于本周五公

开招股!预计 !月 *日上市" 以茂业

为例!按此前的披露规则!该公司开

始路演后! 将进入国际配售阶段!机

构投资者已可获得公司初步招股说

明书!并据此决定是否参与茂业的国

际配售"而普通散户投资者必须等到

茂业公开招股前夕 &也就是本周四'

才能港交所网站上查阅到公司的完

整招股说明书"这在一定程度上造成

机构与散户在获取拟上市公司信息

时的不平等"

虽然(预披露)解决了投资者无

法同步获得招股文件中信息的问题!

但某港股资深人士昨日对记者表示!

除招股文件外!能否参与拟上市公司

的路演对投资者作出决策也非常重

要"据了解!在上市前的路演上!拟上

市公司高管往往会对机构投资者透

露更多的信息!包括部分不会在公司

招股书上显示的内容" 因此!机构投

资者除了就初步招股书进行判断外!

还可以基于这些未公开信息!作出是

否参与国际配售的决定"但这些信息

对散户投资者来说仍是 (遥不可及)

的" (实际上!内地 =股拟上市公司

进行上市前的网上路演时!普通投资

者也可以参与! 并可向公司高管发

问!这一作法较为合理")上述市场人

士对记者表示"

!

本报记者 张韬

今年! 门户网广告提价问题成

了华尔街众多分析师关注的焦点"

不过!搜狐董事局主席兼 >?@张朝

阳日前接受记者采访时却发出了与

众不同的观点+(互联网广告提价其

实意义并不大" )

此前! 由于预期新浪广告价格

上涨将使公司收益增长! 美国投行

AB915 CDEE5DF 把新浪股票的评级由

(中性)上调至(买入)" 而据记者了

解! 其实更多的新媒体公司也已加

入了广告涨价大军" 分众早先宣布

在 * 月份涨价 *"<!*(<!+ 月份还

要再次涨价* 腾讯和迅雷等则正在

酝酿或即将实施广告提价计划"

对此! 张朝阳表示!(华尔街分

析师经常问搜狐的广告是否会提

价!我始终告诉他们提价并不重要"

因为广告主只考虑总预算! 如果他

们认为网络广告效果很好! 就会增

加广告预算" 而广告价格的提高!并

不意味广告主投放额的等比例提

高" 因此!对互联网企业而言!关键

要看人气和广告效果" )

张朝阳还告诉记者!春节后!奥

运经济对搜狐广告的带动才开始真

正体现! 依靠体育和事件营销的厂

商都在筹划 !"".年的广告费用" 作

为国内唯一有奥运官方背景的互联

网企业!估计二季度之后!搜狐互联

网广告的收入将与竞争对手拉开明

显差距"

至于奥运会后! 搜狐广告量是

否将回落! 张朝阳并不担心+(因为

奥运会期间会有很多用户从别的网

站切换到搜狐! 而他们上完搜狐后

会发现搜狐上有很多产品! 这样就

使搜狐拥有很多用户!只要用户多!

点击率有!广告收入就会源源不断"

而且奥运后中国经济会高速发展!

只要搜狐保住大量的人气! 可持续

的稳定增长还是可以实现的" )

张朝阳!广告提价不重要 奥运会后仍乐观

散户可与机构同步获得初步招股文件，但尚无法了解路演详情

"

关注纳市中国概念股

!预披露" 这一制度上的改良

应该说是缘于!

=G,

"等上市新模

式的出现# 近年来$由于采用!

=H

,

" 等模式上市的公司日趋增多$

同一家公司在内地%香港两个市场

的招股资料披露时间不同步的情

况引起了香港监管机构的注意#而

事实上$香港监管机构要求上市公

司进行预披露已有先例#

!"")

年$

工商银行采取!

=I,

"同步上市$为

保证香港投资者公平地获得信息$

港交所破例将工行初步招股资料

以!资料集"形式在其网站披露#

至去年
**

月
(

日$港交所方面与

香港证监会发表联合政策声明$正

式要求拟上市方在发布招股章程前

先行在港交所网站登载 !预览资料

集"# 在港交所网站登载预览资料集

&也就是预披露'的建议$是香港证

监会落实!招股章程制度改革"的一

项举措# 而推出上述举措$是为了解

决在
JA@

即将展开前机构与散户获

得相关信息的时间不同步的问题#

港交所上市科主管韦思齐称$ 预披

露的用意是要在上市申请人开始公

开发售之前$ 让机构和散户投资者

在获取上市申请人的信息时有一个

较公平和对等的环境# $杨�%

"

背景

=>?新模式引发披露制度改良

!

本报记者 张韬

百度意欲做大(新闻门户)的野心逐步显现"

继去年 **月推出财经频道后! 百度上周末又宣

布正式推出娱乐频道&F821/KDB;8/L6M'" 这是意欲

重新瓜分门户网站蛋糕的百度!所采取的又一项

实质性举措" 分析人士指出!百度继财经频道之

后又试水娱乐领域!意味着其将大举开拓觊觎已

久的品牌广告领域"

据百度有关负责人表示!与其他娱乐门户不

同!百度将依托强大搜索技术和庞大社区用户群

的核心优势!打造新一代互动娱乐平台"

其实!百度从搜索引擎(变脸)到门户网站已

颇有时日" 去年 *月初!百度获得稀缺的网络新

闻牌照!在进军门户网站的道路上落下了关键的

一棋" 去年 %月 *%日!百度游戏频道正式上线*

**月 .日!百度财经频道正式发布*一个月后的

*!月 .日!百度联合国资委举办了高规格的(!""+

国资经营与资本市场互动高层论坛)"

目前!百度相继推出类似新浪#搜狐等新闻

门户的资讯频道!从百度策略上看!百度看中的

正是以(资讯内容服务带来的营收利益" )

*月 .日! 中国互联网协会 N>>J互联网数

据中心发布的 $O14P8B;1!"".中国互联网调查报

告%显示!门户传统内容矩阵服务营收主要来源

于广告!尤其是新浪和搜狐" 综合门户企业广告

收入从 !"") 年的 !(/)Q上升到 !""+ 年的 !+/!#!

搜狐#新浪#腾讯!将是 !"". 年门户广告营收大

幅拉升的主要促动力量"

摩根大通互联网分析师近日发布的报告则

指出!受奥运经济影响!中国网络广告市场增长

率将达 ("#!预计 !"".年网络品牌广告市场的规

模将高达 ./"%亿美元"

而围绕这一巨大的蛋糕!百度必须提供有自

己独特优势的传统内容的矩阵服务!新闻资讯无

疑是脸面!而财经资讯和娱乐资讯又是用户群参

与最为广泛的领域!自然是先锋之选"

百度
建娱乐频道抢门户网站广告

!

本报记者 叶勇

作为新媒体广告市场的主要

整合者!分众传媒多次通过并购扩

充自身的市场份额" 但日前!分众

却用一种新的方式成功改变医院

液晶屏广告市场的格局,,,甘当

炎黄健康传媒的股东而不是将之

并购"此举令炎黄取得了对竞争者

互力传媒的显著优势!打破了医院

液晶屏市场的双寡头平衡"而炎黄

方面更是表示!不排除将来被分众

控股的可能"

上周六! 本报报道了分众入股

炎黄一事!为获得炎黄 !"#的股权!

分众拿出了 (""万美元和它在医院

液晶屏市场的资产" 不同于收购聚

众#好耶和玺诚时势如破竹的作风!

分众此番是首次在细分领域将市场

份额全部交与他人而心甘情愿地当

股东" 为了解分众这样做的原因!记

者进行了进一步的调查"

据了解! 分众在医院液晶屏市

场的地位落后于炎黄与互力" 而且

(分众的液晶屏主要布局在医院电

梯口!其获取医院资源的能力不足!

运营状况一般! 年收入大约仅三四

百万而已" )易观国际分析师高晓虎

表示" 与之相比!炎黄 !"".年预计

收入将达 $/(亿元"分众副总裁嵇海

荣也对记者表示!选择炎黄!主要就

是看中其在细分市场的核心地位"

分众与其自己做! 不如跟市场中的

强者结合! 选择入股比自己独立运

营能带来更大的回报" 高晓虎则指

出!作为上市公司!分众此次出售资

产有利于提高整体毛利率! 使报表

更加好看"

对分众是否只甘心参股炎黄!

嵇海荣没有给出明确答案" 但他表

示! 未来将会充分利用分众的各种

资源!支持炎黄的扩张发展" 而如果

炎黄将来上市! 分众可获得更多的

超值收益" 另一方面!对分众是否将

逐步寻求控股的问题!炎黄 >R@李

晓东在接受本报记者采访时表示!

这取决于炎黄其他股东的意愿!即

软银塞富等风投如何面对分众的收

购要求了" 如果分众能获得这些股

东的股权! 就不排除其逐步控股炎

黄的可能"

在医院液晶屏市场$此前一直

是炎黄与互力的双寡头格局# 截至

去年第四季度$这两大主流企业已

共同占据了全国接近
%"#

的市场

份额# 其中$炎黄虽然进入这一市

场较晚$但其快速将目标锁定在各

大医院市场$

!"")

年获得风险投资

后更是迅速崛起# 目前$炎黄拥有

广告液晶屏
*/(

万
!!

万块$略多于

互力健康传媒# 作为该领域第三

大企业的分众!投靠"炎黄$使原本

不太对称得格局就更加向炎黄倾

斜了# 炎黄
>R@

李晓东向记者表

示$今年二季度前$炎黄可以实现

拥有
$

万块液晶屏计划# 高晓虎表

示$获得分众的资产和现金$将有

利于其迅速布局目前该领域的新

兴市场(((社区医院$并在这个极

具潜力的市场上取得快速发展#

此外$高晓虎认为 $市场趋向

集中将带来积极影响# 他表示$目

前的双寡头格局并不利于市场中

企业的发展# 户外液晶广告是典型

的资本%资源密集型行业$市场内

主流企业往往借助资本的力量$通

过收购%合并达到快速延展媒体网

络的目的$ 形成对广告主的吸引

力# 如果市场出现长时间的割据$

医院场租等费用的上扬以及广告

销售的折让$将导致业内企业有效

资本量和资本收益率降低$对产业

构成不利影响# $叶勇%

医院液晶屏市场迎拐点

!"#$

资讯

部分纳市中国概念股一周表现

名称
上周收盘价

$美元%

涨跌幅

航美传媒 24.18 2.46%
百度 329.25 -8.80%

江苏阿特斯 21.64 -22.13%
中电电气 12.12 -22.70%
携程 53.58 -5.79%

分众传媒 54.95 -1.36%
如家 29.37 -12.51%

第九城市 19.73 -5.82%
网易 19.14 0.90%

完美时空 29.13 -0.99%
新浪 40.97 -8.96%
盛大 30.1 -6.75%
搜狐 48.19 -4.50%

江苏林洋 25.2 -33.05%
华视传媒 8.12 -11.16%
侨兴环球 7.75 0.52%


