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美锦集团位于太原清徐县

城南! 根据国家统计局规模以上

企业月度快报"

!""'

年中国焦炭

产量企业排名中" 美锦集团排名

第
.

位" 前
-

位依次是上海宝山

钢铁总厂焦化厂
6

为
'-'

万吨
7

#鞍

钢新钢铁化工总厂# 武汉钢铁集

团焦化有限责任公司!因此"山西

美锦集团为最大独立焦化企业!

经过本次股改的资产置换

后"作为美锦能源的实际控制人"

美锦集团直接或间接控制美锦能

源#美锦煤气化股份#美锦焦化等

焦化类生产企业" 各焦化生产企

业的产品在一定程度上相同或类

似!因此"美锦集团将其他焦化类

资产逐步纳入到上市公司中是必

然选择!根据其股改初期所做$争

取在两年内通过定向增发等方

式" 将所有美锦集团的焦化类资

产注入到上市公司%的承诺"时间

上已经比较成熟! 如果集团能将

上述资产通过定向增发注入上市

公司"届时美锦能源将成为我国

最大的独立焦化上市公司"有望

进一步做大做强!

"

°±²³´

!

µ¶·x¸¹�º^_,-

»4¼

公司称增发如未成行" 可能

将考虑通过其他方式进行融资 "

并分步实施原定的增发项目! 但

是我们认为采取其他方式融资 "

势必会对项目进度产生一定影

响! 因为目前公司资产负债率已

经高达
)!%!8

"即使采取长债替换

短债方式"改变资产负债结构"但

是想短时期融到
&!

亿资金难度

非常大! 可能的结果是"公司将把

项目分步实施" 甚至不排除把项

目进行缩减" 这势必会对公司发

展速度产生一定不良影响!

但是" 我们也不能排除公司

对增发方案进行修改后" 再度递

交过会的可能性" 因为毕竟公司

并未完全排除这种可能! 如果再

度增发申请过会" 尽管比计划有

所延迟" 但是对公司的业绩预期

不会有太大影响!

即使公司以其他融资取代二

级市场再融资方式进行融资 "我

们仍看好通威股份长期发展前

景"目前公司向产业链下游延伸"

以及横向扩张布局已经初具规

模"以通威鱼等健康品牌打市场"

带动纵横一体化扩张模式已经初

获成功" 未来公司扩张步伐不会

因此次事件而停止! 同时开拓越

南市场也将在
!""+

#

!""*

年结出

果实"未来
'

到
&"

年越南市场将

贡献一半的利润! 在行业高度景

气时期" 公司业绩保持高增长不

会改变"因此我们维持公司未来
-

年仍将保持
-",

的以上复合增长

率的判断!

"

°±²´½


