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封六

美国总统布什 !"日就美国的中东政策发表演讲!

表示美国将继续主张在中东地区推行民主"

布什在演讲中重申了美国支持巴勒斯坦建国的立

场! 并号召巴勒斯坦人民支持阿巴斯领导的巴民族权

力机构"

布什还指责伊朗为恐怖主义的头号支持者"他说!

伊朗向世界各地的极端主义者提供资金! 支持黎巴嫩

真主党#哈马斯#塔利班以及$基地%组织!从而在有关

国家制造不稳定"

布什说! 伊朗的行为对世界各国的安全都造成了

威胁! 因此美国正在强化它对海湾地区盟友的安全承

诺!并联合它在全世界的盟友共同对付这一威胁"

布什于 !"日上午抵达阿布扎比!开始对阿联酋进

行为期两天的访问"这是布什此次中东之行的第五站!

此前他访问了以色列#巴勒斯坦#科威特和巴林" 布什

还将访问沙特阿拉伯和埃及"

布什指责伊朗为
恐怖主义头号支持者

环球扫描

欧盟委员会负责内部市场和服务业的委员查利&

麦克里维日前在伦敦出席一个商会活动时说! 欧盟应

对主权基金保持开放! 这样有助于欧盟经济走出金融

市场动荡的阴影"

麦克里维说! 有关主权基金的讨论绝不应该成为

限制投资和资本自由流动的借口! 欧盟需要确保市场

开放! 只有这样才可以要求其他国家消除对欧盟企业

设立的投资障碍"

他还说!对主权基金的投资保持开放态度眼下还有

一个非常现实的好处!那就是有助于缓解欧盟金融市场

因受美国次贷危机波及而遭遇的流动性短缺问题"

最近一段时间! 来自俄罗斯以及海湾国家等的主

权基金在海外的投资力度不断加大! 对一些产业部门

的影响上升! 一些欧盟国家因此提出应加强对主权基

金的监管"

欧盟委员会上月曾表示! 现阶段不会对投资活动

日益活跃的外国主权基金采取立法行动! 但会考虑制

定相关的指导原则!要求主权基金增强运作的透明度"

欧盟官员呼吁
对主权基金持开放态度

据土耳其当地媒体报道!土耳其能源部长希尔密&

居莱尔日前表示! 伊拉克天然气将通过土耳其输往欧

洲"

居莱尔说!伊拉克天然气储量丰富!将要向欧洲输

气的天然气田位于巴格达以北地区"

居莱尔说!去年 "月份!土#美#伊三方在土耳其最

大城市伊斯坦布尔召开的会议上达成协议! 进一步加

强能源和能源安全领域的合作" 他说'$我们已经与美

国达成协议!两国将合作开发伊拉克油气田!两国将向

伊拉克派遣工程队" % 他认为土耳其在这方面具有优

势! 因为土耳其的石油公司非常了解伊拉克的地质情

况"

居莱尔还表示!美方将负责推进项目投资!而英国

和其他国家也可能参与相关油气开发项目"

伊拉克天然气将输往欧洲

英国(星期日泰晤士报)!"日刊登一项调查披露!

英国最大的 # 家能源公司去年通过抑制竞争抬高价

格!攫取 $%亿英镑*约合 &'亿美元+利润"

报道援引业内消息人士的话说! 这 #家能源公司

涉嫌利用各种手段抬高价格!包括'协议定价以保持价

格一致,拒绝其他小型竞争对手以合理价格获取能源,

对长期用户收取更高费用, 对新公司设定高准入门槛

以限制竞争"

由于这 #家公司控制英国煤电命脉! 英国国内要

求英国竞争委员会介入调查的呼声越来越高"根据(星

期日泰晤士报)委托一家民调公司所做调查!(%)的英

国消费者认为!能源公司$偷%了他们的钱"

这 #家公司的高管上周已经承认! 他们在能源零

售协会协调下定期举行秘密会议!讨论市场战略问题"

同行业规模较小的企业却被排除在外"不过协会辩称!

会上从不讨论市场敏感问题"

能源监察机构行政主管艾伦&阿舍说'$能源市场

的问题就是自满和缺乏竞争力! 其他企业不可能对六

大供应商主导地位构成有力挑战" %

英国财政大臣阿利斯泰尔&达林 !$日将约见英国

天然气和电力市场办公室负责人约翰&莫格!要求他对

最新一轮能源价格上涨作出解释" <

以上均据新华社
=

英六大能源公司被曝串通牟利

!

本报记者 朱周良

尽管次贷风暴远未平息! 但华

尔街监管机构却并未因此放松对违

规交易的打击力度" 据美国媒体披

露!美国证券交易委员会*!"#+正

在就美林证券涉嫌利用内部消息为

公司牟取不当获益展开调查! 当局

怀疑美林可能在执行客户发出的买

卖指令之前$抢跑%!即提前为自家

公司买卖相关股票"

与此同时!一项牵涉面更广的

违规调查也正在酝酿之中" 华尔街

日报援引一份最新学术论文的研

究成果报道说!华尔街一些最大的

投行疑似在自身经手的重大并购

交易前先行大量建仓相关股票" 报

道称!监管部门正准备对此展开广

泛的调查"

美林证券涉嫌"抢跑#

华尔街日报网站昨天的报道

称!!"# 已对美林公司展开了调

查" 当局主要想弄清楚!美林的一

些在职或是离职员工是否曾在执

行客户的买卖指令之前!抢先为美

林自身的账户实施相关交易!以期

从中获利"

据消息人士披露! 此次监管部

门的调查主要针对一桩个案展开!

即美林在 $%%$年至 $%%&年期间对

其客户富达投资基金公司的买卖指

令处理"!"#怀疑!美林的员工可能

在收到富达投资的买卖指令之后!

抢先帮助美林公司自身的账户从事

相关操作! 其中的一些交易员已经

从美林离职"

在业界!这样的做法被称作$抢

跑*'()*+,(-**.*/+%"一般来说!像富

达这样的大机构进行的交易! 都会

影响到相关公司的股价! 而如果帮

助这些机构执行买卖指令的投行自

身提前利用这些信息进行交易!显

然对其他不知情的投资人不公平"

报道称! 对于美林的调查已接

近尾声!不过目前还不清楚!!"#是

否会提出民事诉讼" 美林公司的一

位发言人表示! 公司对于监管部门

的调查一直非常配合! 但他拒绝就

有关报道作出评论"

华尔街内幕交易泛滥$

业内人士称! 针对美林的调查

可能只是$冰山一角%"一直以来!美

国证券监管当局都在关注华尔街各

大投行与大型机构客户之间的关系

问题! 特别是在涉及到一些重大并

购或是股票交易时! 信息披露不对

称的情况往往容易发生"

去年年底!!"# 和美国司法部

曾宣布了对瑞银和摩根士丹利多位

前职员的处罚! 这些人涉嫌从事内

幕交易"在去年 0月!由于怀疑存在

违规交易!!"# 向数十家华尔街投

行搜集了 $%%1 年 2 月份的交易资

料"去年 3月!!"#还以涉嫌从事内

幕交易为由指控了多达 04 位华尔

街专业人士!涉案金额高达 0&%%万

美元"!"#称!上述人士涉嫌利用秘

密会议#手机#密码以及现金回扣等

方式掩盖其非法行径! 在评级调整

和企业并购消息前利用窃取的信息

进行交易"

而在本周!一份最近曝光的研究

报告又引发了业界和监管层对于华

尔街投行涉嫌利用重大并购消息非

法获益的关注" 这份名为(投行企业

内控的$灰色地带%)的报告是由三位

欧洲金融学教授完成的! 共统计了

0254年至 $%%3年期间超过 01%%宗

美国企业并购交易" 结果发现!在一

宗典型的重大企业并购交易宣布之

前一个季度!为该交易提供咨询服务

的投行往往会较其他投行提早买入

这家企业的股票"而且!在这段时间!

涉及交易的投行买入相关企业股票

的数量和频次明显要超过那些事前

不知情的投行"

华尔街日报还列举了一个有趣

的例子'在去年春季!摩根大通旗下

的两个投行分支机构开始持续买入

一家名为 6##的美国电信服务商

的股票!截至去年 1月底!这两家分

支机构已累计持有 6##公司 $748

的股票!而此前 6##的名字却从未

出现在两家公司的投资组合中"紧接

着的 9 月 3% 日 !6## 股价飙升

348!当日该公司宣布已被电信巨头

韦里孙无线收购" 据悉!相关并购谈

判自去年 &月初就已开始!而韦里孙

无线的并购顾问恰恰是摩根大通"

上述报告的作者之一西蒙诺夫

表示!尽管这些统计并不能证明一定

存在违规行为!但基于这样明显事实

得出的$最合理解释%!就是相关投行

是基于内幕消息在从事交易"

据悉!美国证券机构已对此表示

了高度关注!并已经启动了针对投行

在重大并购交易前违规交易的广泛

调查! 以确定上述事实是否只是巧

合!还是另有隐情"不过!目前还不清

楚当局在对哪些具体的交易或是投

行进行调查"

华尔街日报称!通过审查以往的

股权和交易记录发现!在数十起案例

中!投行在为公司提供并购咨询时似

乎买入了目标并购企业的股票!而牵

涉的都是大型投行! 包括瑞士信贷#

高盛#美林和摩根士丹利等"

美林卷入内幕交易华尔街再掀!打假"潮

据瑞士当地媒体报道! 由于

面临更多的资产损失计提! 欧洲

最大银行瑞银可能将其投资银行

和资产管理部门拆分为两家独立

的公司"

瑞士一家报纸报道称! 依据

分拆计划! 投资银行和资产管理

公司共同需要的支持部门将以一

家新合资公司的形式出现" 此前!

受次贷危机影响! 瑞银已被迫对

经营管理作出调整" 瑞银的前首

席执行官沃夫利已经在去年
9

月

份下台! 接任他的是曾管理私人

银行的罗纳"

瑞银的发言人拒绝对上述报

道做出正面回应" 他在一封给股

东的信中表示! 瑞银的战略重点

一直都是理财# 资产管理和投行

业务! 并保证上述业务作为一个

整体运行"

据称! 瑞士银行可能还要计

提
&%

亿美元到
5%

亿美元的房贷

投资损失" 去年
0$

月
0%

日!瑞士

银行已经宣布计提
0%%

亿美元的

资产减损!并预计可能出现
0%

年

来首次全年亏损"

为了摆脱困境! 瑞银宣布从

新加坡和中东投资人筹资
00&

亿

美元" 根据协议!新加坡政府投资

公司将向瑞银注资约
297&

亿美

元!以换取该行
28

的股权$同时!

另一家未披露身份的中东投资人

也同意出资约
0979

亿美元购买瑞

银少量股权" %小安&

随着美联储主席伯南克上周强

烈暗示要进一步采取行动应对经济

降温风险! 外界对于当局降息的预

期再度爆棚" 现在看来! 美联储在

3% 日的会议上降息几乎已是板上

钉钉!而业界本周又传言!当局可能

在月底的会议之前紧急降息" 受美

国可能继续大幅降息的预期影响!

美元对主要货币汇价近日持续大幅

下跌" 昨日!欧元对美元盘中创下 9

周来高点"

!55$

年紧急降息重演$

资料显示! 自 0224年以来!美

联储仅实施了四次紧急降息! 分别

在 0225 年 0% 月#$%%0 年 0 月以及

当年的 4月和 2月"在 $%%0年美联

储之所以多次紧急降息! 主要是考

虑到当时经济陷入衰退! 很多人认

为!这与目前的状况类似"

研究机构迈德利环球顾问公司

的报告称! 美联储最早可能本周就

降息" 美国联邦基金利率期货的走

势显示!在下次会前就降息 &%基点

的几率约为 4%8"

在 0%日的一次演讲中!美联储

主席伯南克曾表示!当局$随时准备

进一步采取实质行动%!以应对不断

上升的经济下滑风险! 这被解读为

美联储会在月底会议上降息 &% 基

点的强烈信号"

在那之后! 多位美联储决策成

员也纷纷发表讲话!暗示当局已改变

立场!转而认为未来的政策举措要更

多立足于防范经济衰退风险上升"

美联储决策成员米什金日前表

示!决策官员应有积极出手的准备!

要在金融市场出现大幅动荡时果断

地行动" 对于伯南克有关要采取实

质行动的表态! 米什金认为这是一

个正确的选择" 连在对抗通胀方面

立场最坚定的美联储费城分区银行

总裁普洛瑟也表示! 他现在最在意

的是民生消费"

曾在学术界和伯南克合作过的

米什金表示! 拖太久才放松货币政

策!可能导致总体经济进一步恶化!

最终的结果可能是当局不得不以更

大力度降息"

在次贷危机爆发后! 美联储从

去年 2月以来已连续三次降息!将

联邦基金利率从 %*+%,降到了

$-+%)" 不少预测认为!美联储本轮

降息的底部至少要到 37&8! 而高盛

则预计! 今年底美联储会把利率降

到 $7&8" 著名债券基金经理人格罗

斯则预计!到今年年中!美联储可能

将利率下调至 38"

有业内人士指出! 如果美联储

在月底的正式会议之前降息! 预计

将收到不错的效果! 有助于巩固美

联储在金融市场上的信誉"

在上周的制造业和就业数据接

连令投资人失望之后! 很多分析师

已预计! 联储可能来不及等到下次

会议就会采取紧急降息" 而随后公

布的假日零售销售疲软和多家华尔

街金融机构可能披露更大损失的消

息! 也增大了央行采取果断行动的

可能性"

不过!也有人对于联储紧急降

息的说法提出质疑" 华尔街日报

昨日刊文指出! 美联储在本月底

的会议之前不太可能降息! 但如

果在那之前经济前景严重恶化!

当局或许会考虑那么做" 文章指

出! 美联储可能在 0 月底会议前

都按兵不动! 因为伯南克上周的

讲话已令市场预期届时当局会降

息 &% 基点"

欧元对美元创
;

周高点

由于投资人预期美联储将继续

大幅降息!美元汇价近期持续走低"

昨天!欧元对美元升至 9周来高点!

美元对日元也大幅下挫 08以上"

分析师指出! 随着市场对于美

国本月将降息 &% 基点的预期不断

强化! 美国的利率很可能降至低于

欧元区基准利率的水平"目前!美国

联邦基金利率在 47$&8!而欧洲央行

在上周宣布维持利率在 47%8不变"

考虑到美国本月很可能再降息 &%

基点! 而欧洲央行则依然强调通胀

压力!并誓言将$先发制人%!确保不

出现第二轮通胀!所以!在美联储本

次降息之后! 欧元区的利率很可能

三年来首次超过美国"

昨日伦敦交易时段! 欧元对美

元一度达到 0742%3! 仅次于去年 00

月 $3日创下的前纪录高点"而在 00

日纽约尾盘! 该交叉汇率还仅为

074991"德意志银行的外汇分析师哈

费兹预计! 欧元短期内可能继续走

强! 到第一季度末可能升至 07&&左

右!再创历史新高"

除了对欧元! 美元对其他主要

货币也都纷纷下跌" 截至昨日北京

时间 $%时 3&分! 美元对日元下跌

07%8!报 0%9795,英镑对美元升 %709!

报 0721%&" 当地时间今天!美国将发

布去年 0$月的零售数据!如果该数

据显示美国的消费异常疲软! 预计

美元跌势将进一步加剧"

%小安&

市场传言美联储考虑紧急降息
美元对主要货币汇价全线大跌；对欧元创7周来低点

四季报在即 美金融机构或再亏 8%5亿美元

瑞银可能被迫一分为二

科威特投资局可能注资美林

据英国(金融时报)日前报道!科威特投资局可能

成为美林公司第二轮海外融资交易的主要投资者"

(金融时报)!"日援引消息人士的话说!该交易最

早可能会在本周宣布"其他投资者可能来自欧洲"美林

和科威特投资局均未对此作出评论"

另据报道! 科威特投资局还可能会对花旗集团注

资 +'亿至 "'亿美元"

花旗银行和美林公司本周将发布去年第四季度

财报!预计次贷危机将使两家公司损失巨大" 美国(华

尔街日报)此前报道美林和花旗此轮将分别寻求海外

融资 $'亿和 !''亿美元" 此前!各国主权财富基金已

经为花旗# 美林# 瑞士银行和摩根士丹利共注资 +.'

亿美元"

报道说! 科威特投资局曾是最为保守的主权财富

基金之一" 如今!为了抢在竞争对手前面!并在美国信

贷市场危机中抓住机会!该机构正在改变战略"

因次贷危机烦恼不已的美林又添"新愁' 资料图

!

本报记者 朱周良

当地时间今天! 花旗集团就将

带头拉开华尔街金融机构去年第四

季度财报的大幕" 在遭遇了一个不

堪回首的三季度之后! 第四季度对

于花旗# 美林以及美国银行等金融

巨头来说恐怕只会更糟" 随着次贷

危机持续肆虐!据业界估计!华尔街

大型金融机构在即将登场的四季报

中可能要进一步披露至少3&%亿美

元的次贷相关损失"

花旗今日打头阵

美国最大的银行花旗集团将

在当地时间0&日公布去年第四季

度财报"据估计!该行第四季度可

能亏损4%亿美元!为上世纪2%年代

以来首次出现季度亏损"花旗在第

四季度的次贷相关损失计提预计

高达0&%亿美元! 而高盛分析师塔

诺纳更估计! 花旗可能计提近02%

亿美元的资产减损!远超过此前预

计的00%亿美元"在第三季度!花旗

已计提了1&亿美元的损失!致使盈

利同比骤降&9,"

紧接着的09日!全球最大券商之

一的美林也将公布四季报" 业界估

计! 该行第四季度的亏损将再创纪

录!达3$73亿美元!超越第三季度的

$$74亿美元" 纽约时报上周报道称!

美林可能要计提0&% 亿美元的房贷

投资损失! 几乎是原来预估的两倍"

在前一个季度!美林在次贷相关领域

的资产损失计提达92亿美元!该行也

因此出现1年来首次季度亏损"

面临如此大的财务 $黑洞%!分

析师指出! 由于包括信用卡业务在

内的其他收入来源也可能受美国经

济降温拖累!预计花旗#美国银行及

美林等华尔街金融巨头去年的盈利

很难超越$%%1年!而且!$%%5年的盈

利也受到威胁"6#:资本的基金经

理人康普顿表示! 仅从这些金融机

构的财务表现来看! 现在已经处于

经济衰退阶段"

股市可能受冲击

市场人士指出! 如果花旗等公

司的最新季报果真大大弱于预期!

那么投资人信心可能遭受重大打

击! 股市因此面临更多剧烈波动的

风险"在过去一年中!受次贷危机拖

累!花旗的股价暴跌498左右!美林

则缩水438! 美国银行跌了$58!摩

根大通则下挫0&8"

据估计!美国大型银行之一的美

国银行去年第四季度的净利可能下

跌928!至0%75亿美元!为至少0%年来

最大盈利降幅"!;*')(< #7 =>(*?+>.*

公司的分析师梅森预计!该行的房贷

相关投资损失可达&&亿美元" 预计

美国银行四季度每股收益%7$3美

元!为0225年以来的最低水平"

就在上周! 美国银行刚刚以4%

亿美元收购了另一家次贷$重伤员%

---美国最大商业房贷机构全国金

融公司" 有分析认为! 后者旗下的

$烂摊子%可能令美国银行遭受更大

的资产损失计提"

高盛的塔诺纳还指出! 即使是

华尔街受次贷危机冲击最轻的摩根

大通!也面临巨大的风险"据估计!摩

根大通可能需要进一步提减34亿美

元的损失!致使去年第四季盈利下降

$28!至3$70亿美元!这也将是该行三

年来首次出现季度盈利下降"

为了应对越来越大的资金缺

口!花旗等已经在积极行动"上周

就有消息称!花旗和美林正在寻求

进一步引入总额近04%亿美元的外

资"华尔街日报上周五披露!沙特

王子阿尔瓦利德可能联合中国的

机构共同注资花旗!此前!花旗已

从阿布扎比投资局引资9&亿美元"

而已从淡马锡和一家纽约投资公

司融资近1$亿美元的美林!则可能

从一家中东政府机构再融资最多

4%亿美元"


