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收益回归常态 制胜重在成长
———2008年A股市场投资策略及十大价值股十大成长股推荐
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$ %最具成长性&是资本市场

关注的永久主题' 我们试图筛选出

(

股中未来两年最具成长性的品

种(我们以次年净利润同比增长率)

两年复合增长率以及
)*+,

来进行

筛选(

同时我们已剔除了因微利)异

常预测所引发的异常增长品种( 考

虑到研究报告的时滞问题' 我们只

提示近
-

个月有三篇以上报告的股

票进行比较并予以提示(

!

# 成长性品种弹性较大'在牛

市时往往涨幅远超大盘 *本模版

!%%.

年初筛选的股票池在
!"".

年

度全年收益超过大盘
#"/

以上 #'

但一旦市场走熊往往跌幅也大于

大盘(
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# 在利用该模版进行筛选时'

不应该只考虑成长性指标的大小'

还应注意研究报告的时滞)各期上

榜品种的调整变化状况等( 这些信

息上表并未考虑' 使用时可结合朝

阳永续的一致预期数据查询系统
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一步挖掘研究(
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E?F ?%E ?%G E?F ?%E ?%G

///<10

���� 7 12-17 202.35 259.31 0.858 0.427 76.782 22.107 1.787 18.347 10.026

2//12.

��P. 6 12-5 47.51 191.85 0.799 0.241 105.263 18.385 1.992 12.740 8.428

2///2<

�V^� 8 1-3 133.66 133.56 0.748 0.494 47.854 11.772 1.376 17.180 7.108

2//=01

���� 5 1-9 169.46 102.30 0.852 0.720 32.320 5.168 1.154 20.168 4.606

2//<:2

���� 4 1-8 57.57 79.94 0.723 0.434 39.470 4.776 0.926 18.510 4.336

2//.0.

��.� 4 12-27 154.19 77.45 0.762 1.056 23.241 5.447 1.311 18.721 4.732

2//1=:

�K.� 3 12-6 56.13 72.62 0.657 0.981 30.561 4.547 1.873 16.006 4.298

///<1<

���� 4 12-14 136.27 68.62 0.761 0.590 22.093 2.894 0.710 18.360 2.570

2//=::

���� 8 12-6 57.55 52.41 0.878 0.885 29.194 6.817 1.305 19.805 6.067
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证监会主席尚福林
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日在第十二届中国资本市场

论坛上发表讲话' 认为美国次贷危机对我国金融市场短

期影响有限( 但从长期看'随着次贷危机的蔓延'可能会

降低外汇需求'对我国出口企业产生影响'从而对相关行

业上市公司产生冲击'间接影响我国资本市场稳定(
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汇添富增强收益债券型基金公告'将于
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年
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月
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日起'通过中国工商银行)中国农业银行等各大银行

和券商渠道正式发行(

根据相关机构数据监测显示'
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年第一周' 全国

主要城市商品房市场整体成交量出现了大幅萎缩现象'

各主要城市一周房价也有较明显的波动(
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)从紧的货币政策对我国上市

公司的盈利影响有限
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)美国经济增长放缓对我国企

业的盈利增长也会较为有限
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)所得税并轨提升上市公司整

体业绩
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)外延式发展将提升利润增速
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) 国际股市波动可能引发
(

股共振
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)业绩增长不均衡分布影响投

资心态
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)股票供给压力使市场产生较

大波动
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)北京奥运可能带来股市波动
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)消费类行业
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)上游资源品行业
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)节能减排带来的投资机会
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)外延式发展中的投资机会
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)事件驱动的主题投资机会
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)行业资产配置建议
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)选股策略
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年银河证券股票组合
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Êb 推荐 超配 1.7 18.77 24.87 11.23
�� 推荐 超配 1.5 8.14 3.45 5.26

F%GH 推荐 超配 1.5 2.05 0.62 1.38
IJ 谨慎推荐 超配 1.4 5.84 1.65 4.10
KL 谨慎推荐 超配 1.4 4.74 1.16 3.48
gM 推荐 超配 1.3 6.20 2.46 4.77

ú)�N 推荐 超配 1.3 2.09 0.90 1.61
ZOê 谨慎推荐 标配 1.2 8.64 2.97 6.98
+, 谨慎推荐 标配 1.2 5.04 1.94 4.07

PYQR 谨慎推荐 标配 1.2 5.01 2.07 4.05
�S 谨慎推荐 标配 1.1 1.47 0.80 1.40
TU 谨慎推荐 标配 1.0 2.36 1.42 2.38

�VWX 谨慎推荐 标配 0.9 0.58 0.31 0.62
Yß 中性 标配 0.9 1.43 6.37 1.65

ZQ[\ 谨慎推荐 标配 0.9 0.77 0.46 0.89
2]Ä^ 谨慎推荐 标配 0.8 3.87 3.74 4.81

_` 谨慎推荐 标配 0.8 2.64 4.79 3.28
abcdð 谨慎推荐 低配 0.7 6.60 22.81 8.88
]�ef 谨慎推荐 低配 0.7 5.05 5.98 6.80

gú 中性 低配 0.7 1.24 0.63 1.67
23hi 谨慎推荐 低配 0.7 3.75 2.44 5.50

úÓ 谨慎推荐 低配 0.6 2.92 2.99 4.72
jk 中性 低配 0.6 0.37 0.26 0.66

lmno 中性 低配 0.5 0.79 0.70 1.59
pc 中性 低配 0.4 0.54 0.62 1.46


