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!花旗冲击波"影响几何
大盘重心将震荡下移

大盘面临阶段性调整的压力! 近期股指重心将震荡

下移!上证指数可能考验 !"##点至 !###点的支撑" 但从

当日盘面看!在跌势中两市仍有四百余只股票上涨!有 "$

只 %股涨停!显示局部行情的活跃"因此近期操作中应保

持谨慎!等待较好的买入机会!预计经过此轮调整之后!

大盘仍有再度转强的机会"

"申银万国
=

深幅调整概率不大
受花旗消息影响!周边股市大幅下挫!由于目前 %股

大盘蓝筹股基本上为沪港两地上市! 因此大盘蓝筹股受

到冲击较大! 由此影响指数表现! 当日上证指数跌幅达

&'(")!考虑到目前市场成交量与热点状况!上证指数出

现深幅调整的概率不大!国际市场冲击影响有限!中期上

升趋势依然可以乐观看待"

"方正证券#

短线仍有惯性探底要求
两市大盘周三在权重股的带动下出现大幅下跌!沪

深股市均出现放量下跌的态势!其中金融#地产等成为重

灾区"短期来看!由于受美国次级债危机以及周边市场下

跌等影响!预计市场仍有一定的惯性探底要求" 不过!随

着做空动能的释放!大盘蓝筹股的投资价值将再度显现!

对于短期市场也不宜过分悲观"

"华泰证券$

非周期性行业维持强势
周三大盘出现跳空下跌!创下 &##*年 ""月 &$日以

来的单日最大跌幅! 一日之内连续跌破 !+##点#!$##点

整数关口! 成交金额比周二略有放大! 日成交金额处于

&,##亿元以上的高水平" 当日大盘的日 -线收出长阴

线!下至短期均线之下!触及 ,#日均线支撑!短期走势有

所转淡"预计周四大盘依旧会延续跌势!但非周期性行业

有望维持强势!跌幅将会收窄"

%西南证券$

大盘仍可坚定看多
周三大盘低开低走# 震荡回落! 全天两市均大幅下

跌"从盘面来看!两市涨停股众多#而无一家跌停!表明市

场还可坚定看多"主流热点$化工股" &##*年化工股业绩

优秀!在细分行业中!不少个股更是出现长牛走势!一旦

趋势确立!上涨势头难以阻挡!特别应关注各个子行业龙

头的绩优股!我们坚定看好后市"

"北京首放$

权重品种对指数拖累明显
昨日两市股指出现深幅回落!以煤炭石油#银行#钢铁

为代表的蓝筹股走弱!特别是中国石油为代表的指标权重

品种!对指数的拖累明显"但值得注意的是!近期表现较好

的农林牧渔板块继续维持强势! 特别是农药股大幅走强"

整体来看!投资者应该保持谨慎态度"

"万国测评$

;/日均线支撑将发挥作用
周三两市大盘跳空低开低走! 金融股成为市场的主

要做空品种!盘中几乎没有反弹出现!日 -线光头光脚

的中阴线报收!沪指直逼 ,#日均线区域"短线来看!沪指

的 "#日均线#!$##点#!+##点一日之内相继跌破! 技术

形态恶化!短线大盘仍有继续调整压力" 不过!经过连续

的急挫之后! ,#日均线的支撑有望发挥作用!短线在惯

性下挫后超跌反弹有望出现"

"九鼎德盛$

短线大盘结束上涨趋势
昨日的大幅杀跌使得短期大盘的上涨趋势告一段落!

市场的强势也遭遇到了本轮反弹以来的最强烈的冲击!我

们认为!周三的调整是大盘结束上涨趋势的信号!但市场

最可能的运行状态是结束上涨趋势进入震荡状态!经过充

分整理之后!后市行情仍可以乐观"

"杭州新希望$

;/日均线是下探支撑位
我们认为 ,# 日均线是沪综指短线下探的支撑位"

首先! 多条均线中只有 ,#日均线没有出现拐头向上的

走势!股指短线有回探的需要"其次!周三的下挫和周边

市场的暴跌有很大的关系!% 股市场属于借机修正!因

此!沪综指持续暴跌的可能不大"鉴于 ,#日均线的重要

性!预计周四早盘在回踩后!股指有望展开反弹"

"武汉新兰德$

!

股市牛人

"

张恩智

周三! 沪市上证指数大跌 "!$

点!但由于全球股市主要市场均显

著下跌!%股的跌幅相对有限" 未

来市场走势主要受到内需和奥运

经济影响!中长期趋势不变" 为规

避周边市场波动风险!我们应该在

立足内需的基础上进行主题投资"

间接影响力度有限

美国花旗集团日前公布 &##*

年第四季度巨亏 .('$亿美元!为花

旗有史以来最大的季度亏损!也超

过了此前市场最悲观的预期"在此

带动下!包括 %股在内的全球主要

股市均出现大幅下跌!上证指数放

量下跌 &'(")"从全球视野观察!虽

然 %股短期内确实受到了美股下

跌的冲击!但相比日本股市和 /股

而言!受到的影响相对有限"

从指数方面观察! 由于美股下

跌影响到香港的 /股!而大部分 %

股指数成份股均为 %0/ 形式上

市!因此!%花旗冲击波&透过 /股

间接影响到 %股市场" 周三收盘!

恒指大跌 "$(,点!跌幅超过 !)!而

日经指数下跌也超过 $)" 相对而

言!上证指数仅下跌 &'(")!已经算

是表现相对较好的市场指数" 资料

显示!随着次贷风波的持续!123已

经调低了对 &##(年美国经济和世

界经济的增长预期!但 123 对新兴

经济体的经济增长保持了乐观态

度" 123预测世界经济当前的增长

率将从 !'+)下降到的 !'&)!&##(年

末将进一步下降到 +'()!而美国经

济增长率也将从 &##,年的 &'.) 下

降 "个百分点到 "'.)!&##(年继续

维持目前的低速增长局面" 由于美

国占中国出口市场的份额为

".'+!!即使其增速下降 "4&个百分

点!对中国经济的影响也相对有限"

而从细分产品来看! 虽然美国次贷

风波已经于去年显现! 但非金融产

品! 如如车辆# 船舶及有关运输设

备# 机械器具和电气设备# 光学仪

器#精密仪器及设备以及纺织制品#

化学工业及其相关工业的产品的出

口增速仍然保持了稳中有升的态

势" 因此!本次%花旗冲击波&对 %

股的影响是间接的! 而且从数据上

看影响不是很大"

另一个值得一提的现象是!近

期虽然指数出现大跌!而以内需为

主的医药#旅游#煤炭等板块却非

常活跃!这表明 %股具有强大的国

内市场支持!美股下跌只能影响到

具有 /股的指标股!而对于大部分

立足国内市场的非成份股影响比

较有限! 这从另一个方面化解了

%花旗冲击波&对 %股的影响"从基

本面看!目前国内低#中#高端内需

逐步启动的迹象非常明显!我们认

为!这预示着国内消费势头已经从

前期的低谷逐步走出!消费增长的

内生性开始逐渐增强" 同时!今年

两税合一后企业的所得税率将从

$$!下降到 &!)! 这将增加企业的

税后利润!同时也可能促进今年上

市公司 567增长" 所以!正是由于

中国国内市场内需庞大!%股市场

周三虽然出现下跌!却是全球股市

当中跌幅相对较小的一个" 由于 %

股市场内生性动力将继续增强!受

到国际市场冲击相对有限!其影响

局限在短期"

从中期来看!在全球股市普遍

大跌的背景下!中国内需的强劲增

长将成为 %股核心推动力! 今年

是奥运年!分享奥运盛宴将是资本

市场的重头戏"因此奥运的良好预

期依然将稳定 %股市场! 指数的

中期走势不会改变"

主题投资规避风险

从指数走势来看! 与 %股指

数成分股重叠的 /股指数已经呈

现加速下跌状态! 短期对 %股指

数形成一定拖累" 在这种情况下!

我们需要寻找能够规避周边市场

波动的品种!尤其是对指数依赖较

小!主要立足中国内需的板块进行

投资!方能立于不败之地"

首先! 奥运会是贯穿 &##(年

全年的重大事件!该主题的投资组

合在中期跑赢大盘指数的可能性

较大" 奥运的举行对于一国的出口

和国际收支存在积极促进作用!这

会对本币的升值带和相关板块来

动力!尤其是基础设施方面" 实际

上!回顾中国近两年的发展!与印

度的最大不同的就是中国在基础

建设方面进行了巨大的投入8 也带

来了良好的效应' 我们对未来的基

础建设投资增速保持乐观8 在东部

增速回落情况下8 西部等相对落后

地区的基础投资增速将保持较快

速度8而重庆高新区#天津滨海等新

兴地区8也将迎来基础建设的高潮"

这些地区上市公司众多!都将构成

良好的主题投资效应"

其次!&##(年医疗改革如火如

荼地展开! 将大幅释放医药板块的

内需动力! 将会是一个持续时间比

较长的投资主题"&##*4&##(年对于

医药行业来说8是底部景气度大幅回

升的两年" 就长期而言8医药行业随

着居民收入的提升8增长的速度显著

超越 9:68 是在消费中增长最快速

的行业" 生活水平提高速度越快8对

医疗保健的需求也越高" 中国医药

行业的快速发展期才刚刚开始!而

&##(年医改将正式启动8 医药产业

链的利益划分将重新进行8包括医药

制造8医药商业等都将充分收益8我们

看好医药行业的发展8&##(年医药行

业的利润增速有望超越预期!其投资

的持续力度可能较强"

第三!零售板块主要依靠国内

需求! 不受周边市场波动影响!能

够充分体现出主题投资的魅力"长

期来看8零售行业是一个能够充分

分享消费升级的行业8近几年比较

典型的子行业是家电连锁8由于形

成了寡头垄断8家电连锁的增长速

度非常显著'一般来看8百货和超市

的长期发展也是比较稳定8年增速

基本在 $#;左右'另一方面8大部分

百货行业的物业均是自有8目前土

地价格大幅上升8商业地产的估值

也水涨船高8百货行业的重估价值

也显著提升8在上海 8杭州 8北京等

城市中心的百货物业具有较高的

重估价值8 我们认为8&##( 年商业

地产重估也是推动零售表现的重

要线索!值得进行主题投资"

综上所述!以花旗集团巨亏所

带来的连锁反应是导致包括 % 股

在内的全球股市下跌的主要因素!

但由于 %股很大程度上受国内需

求拉动!因此指数的抗跌性反而较

强" 在奥运经济的推动下!%股市

场的中期趋势不会改变!我们需要

针对 &##(年可以预见到的重要事

件进行主题投资!规避周边市场的

波动风险"

支农产业股
分化走势孕育黑马

!

渤海投资

"

渤海投资研究所 秦洪

昨日 %股市场大幅回落! 但是

支农产业板块却反复活跃! 化肥股

的六国化工# 赤天化等品种逆势走

高!农药股的扬农化工#华星化工#

大成股份等涨幅居前!那么!如何看

待这一信息呢'

对于支农产业股的如此强势!

笔者认为主要在于两大动力! 一是

国际产品价格上涨的积极影响(二

是农产品价格暴涨所带来的行业景

气预期"

不过!细心的投资者也发现!虽

然支农产业股面临着较大的发展空

间! 但支农产业股却面临着较大的

分化走势" 笔者认为!行业分化主要

在于两点! 一是未来的产能增长预

期不一" 对于支农产业股来说!均属

于典型的传统化工股! 业绩的快速

增长除了产品价格变化外! 还需要

产能的迅速扩张!因此!拥有产能扩

张的支农产业股就成为近期市场的

热门股!冠农股份就是典范!华星化

工也是如此" 二是细分行业的景气

预期不一" 比如化肥行业!磷肥#钾

肥产品价格上涨幅度快! 行业景气

热得烫手!因此!此类品种的个股涨

幅喜人" 农药也是如此!草甘膦农药

涨幅最大!所以!华星化工#扬农化

工领涨! 但大成股份等品种农药价

格涨幅一般!所以!走势一般"

正因为如此! 笔者建议投资者

重点关注三类品种! 一是产能扩张

明显的个股! 因为这意味着他们的

净利润增长或超预期! 从而带来较

大的业绩增长动能!故湖北宜化#华

星化工# 赤天化等品种仍可低吸持

有"

二是拥有整合预期的品种" 比

如泸天化#川化股份的整合预期!再

比如建峰化工收购优质化肥资产的

预期等! 这也有利于赋予相关个股

的投资机会"

三是煤化工产业链的支农产业

股!尤其是尿素股!由于天然气价格

持续上涨! 显现了煤头尿素的投资

机会!因此!兰花科创#柳化股份等

品种可低吸持有"

"

山东神光金融研究所 刘海杰

%股指数经过连续 +周缓慢

上涨后于本周出现调整!这种慢

涨急跌的走势一度引发了市场

的恐慌"笔者认为!%股市场突然

变脸主要是受到外围市场的影

响!近期美股#港股大跌对 %股

的负面影响非常明显" 从沪深股

市的内在环境来看! 大盘新股的

即将开闸以及投资者对资金面的

忧虑是导致涨势难以持续的主要

原因! 但股市大环境没有太大改

变! 个股层面的局部牛市仍在热

火朝天进行中"因此!本周行情的

调整只不过是一波三折牛市旅途

中的一次小%感冒&而已"

我们注意到!本周以来!美

国#欧洲#亚洲主要国家#地区的

股指出现连续大跌" /股的大

面积下跌进一步拉大了和 %股

的价差!从而导致 %</类个股

纷纷下跌"在这些个股中!银行#

保险#地产#钢铁#石油类个股正

好是两市股指的权重股" 以沪

深 $##指数为例!上述各类大盘

股所占的权重超过 +#)!/股拖

累 %股下跌! 自然就影响到两

市指数的深幅调整" 从时间上

看! 周边市场寒流对 %股的影

响还会持续一段时间!至少到本

周末! 空间上沪深 $##指数在

!&##点一带方可找到强支撑"

预计从 &月份起!大盘新股

的发行将重新开闸! 其中已经过

会的紫金矿业#中煤能源!即将过

会的金钼股份# 中铁建等将纷至

沓来" 预计一级市场新股申购资

金将再次回流到 $万亿左右!这

对二级市场来说将是一次考验"

另外! 新发基金在年初这

一波上涨中基本完成了建仓!

而老基金经过这一波上涨!净

值状况得到很大改善! 行情突

然转弱后! 基金必然要面临投

资者赎回考验! 而这将制约多

头资金在二级市场的发挥"

最后!&##( 年信贷政策从

年初就收紧无疑给证券市场传

递资金偏紧的信号! 这一点也

是投资者当前预期发生变化的

关键因素"

但上述因素并不影响局部

牛市行情的存在"去年 &月初的

行情上涨! 促生了相当多的牛

股!不少个股在基本面利好的持

续刺激下股价出现了翻番" 其

中!化工#化肥#农业类个股就是

一个例子"还有国内纯碱价格的

持续回稳!也给长期低迷的纯碱

类公司带来巨大机遇! 山东海

化#三友化工#青岛碱业#双环科

技等个股的上涨足已证明产品

价格上涨带来的估值影响力"此

外!黄磷价格的上涨也使得市场

对兴发集团#澄星股份#马龙产

业等带来利好影响" 笔者认为!

基于行业景气度上升!产品价格

上涨带来的股价上涨!其内在动

因是上市公司业绩发生了巨大

变化!市场中的这些热点机会可

能更加持久一些"

本周表现不错的农业板块已

进入炒作的白热化状态! 由于上

市公司业绩改变特别是大幅提升

不会有预期中的那样快! 所以个

股行情可能会呈现脉冲式特点!

那些业绩稳定增长的大市值个

股! 如农业板块中的北大荒等才

是值得投资者持续关注的品种"

把握局部牛市行情脉络
!

投资策略

大盘将考验前期低点支撑
"

九鼎德盛 肖玉航

周三沪深股市低开低走!双双

收出放量光头长阴线!两市中除农

业# 医药等部分品种保持强势#活

跃度相对较高外!金融#地产#有色

等权重品种几乎全线重挫!特别是

金融板块出现全线重挫态势"从长

阴线的形成因素分析!笔者认为周

三的大跌是内在因素与外部因素

共同作用的结果!而真正起主导作

用的仍是内因"

内部因素是此次调整的主要

因素" 从沪深 %股内在因素来看!

在经历了自 +(## 点上涨以来!两

市近几日出现了多个十字星态势"

从沪综指 -线形态来看!在反弹高

位区收出了三颗十字星!连续几天

攻击 ,"&+ 和 ,##! 这 & 个高点形

成的压力连线而不过8周二阴线一

气吞三星!显示大盘有可能进入调

整" 从深成份指数来看!其近期也

出现了两颗十字星线和一个小阴

线!深成指带动沪综指的效应越来

越弱!从前期走势强劲的深成指来

看!本周进入到反弹收红以来的第

*周时间窗口!产生技术性变盘的

概率就大增" 配合短期特别是日#

周线技术指标!其上涨动力越来越

弱!比如经过近期的反弹!沪综指

的周线 -:= 中 = 值周一高达

""#'*(!周 >?;)"#!,*指标分别

高达 $'$+和 $'!#!处于严重的超买

区域!周 @1%7),*开始向下掉头

等!因此技术调整成为内部因素向

下的关键性因素"

从沪深 %股的基本面来看!也

出现了加速了市场内在修正的动

力" 从近期基本面来看!%股市场

已进入到年报集中公布期!而从本

次年报公布来看!是建立在深圳主

板市场平均 65*,倍! 上海市场平

均 ,$倍# 中小企业板市场平均 .#

倍的基础上!因此即使 %股中的上

市公司一些表现为年度业绩增长!

但其总体平均 65的高风险将使得

% 股业绩年报公布失去较大的影

响力!机构基金也开始对 %股估值

产生较大分歧"另外从基本面的其

它因素来看! 股指期货适时推出#

多层次市场中的创业板建设#新股

发行方式的可能变革##*四季度企

业家信心指数下降等均对目前 %

股市场形成较大的不确定性风险"

在外部因素突发影响下! 本已

有技术调整要求的沪深股市开始放

量重挫!而金融股受花旗银行亏损影

响!全线收绿!无一收红!这反映了中

国 %股虽然是一个封闭的市场!但

与国际资本市场联动的效应开始明

显加大! 可以说周三 %股的下跌外

部因素影响起到了导火索作用"

从周三的收盘来看!上证综合

指数已经跌破了 ! 周和 &# 周均

线!目前大盘要考验的不仅仅是 ,#

天线! 其 "#周均线会有一定的支

撑!如果 "#周均线跌破!大盘将再

次考验前期低点 +(##4!### 点的

支撑"对比来看!深成份指数显得要

相对较强! 但由于周三深沪市场均

没有收出长下影线! 因此短期反弹

过程中!仍需保持谨慎!研究认为!

对于此次行情的调整是建立在高估

值的状态下!而从市场活跃度来看!

并非市场下跌就完全放弃! 比如在

周三沪深大盘重挫的情况下! 仍有

!*家个股涨幅在 !;以上! 因此对

于激进的投资者而言! 仍然可以采

取适量个股的原则进行操作! 而对

于稳健的投资人而言! 耐心观察沪

深 %股的运行#热点及全球股市的

动向!然后谋动为佳"


