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次贷危机再度搅局 全球股市集体跳水
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受美股大跌拖累，昨天欧洲三大股市全线跳

水，亚太股市也几乎无一例外大幅下挫，除了越

南股市逆势上涨之外，亚太地区多数股市跌幅都

超过 2%，中国香港股市跌幅高达 5.37%，为
2001年“9·11”事件以来最大单日跌幅。前期特

立独行的沪深A股市场也难幸免，两市股指大

幅低开后持续走低。 "
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上投摩根：

9

aefghijk

上投摩根认为! 本周美国开始进入财报公布旺

季!短期市场不确定性因素仍高" 在美国金融业持续

获得亚洲及中东资金注入#月底美联储可望降息等因

素支撑下!美国经济可望于下半年趋于明朗"

尽管昨日
0

股市场出现调整!但整体而言!近期

0

股走势强劲!年后至
-.

日上涨
.(.!!

!而同期美国

道琼斯指数下跌
.(.&!

!香港恒生指数也下跌
+(+!

"

0

股市场在相对封闭的状态中以及流动性过剩的推动

下!依然保持了热点活络的慢牛格局"

上投摩根表示!近期市场行情的发展将围绕年报

超预期和利润分配方面展开!就板块而言!在
1&&"

年

奥运会和居民收入增长等因素的带动下!具有业绩支

撑的内需板块值得长期关注"

信达澳银首席分析师王战强：

9:

cbl@mn?opq

近期的调整! 主要来自外围对
0

股投资者信心

的打击" 当香港股市随着美股不断调整时!

0

股却持

续走高" 数据显示!截至
-

月
-,

日!

0

#

2

股加权平均

差价已达
-&)!

!创四年来新高"同一家公司的股票出

现如此大的价格落差!是不合适的"

具体板块而言!

0

股的银行板块相对
2

股的差

价维持在
,&!

左右!相对溢价偏少"地产方面!尽管没

有同一公司两地上市! 但总体来说!

0

股比
2

股贵"

同时!宏观调控令投资者对该行业能否维持目前的增

长速度有一定忧虑"

友邦华泰上证红利ETF基金经理张娅：

?orstuvwxyz{|

据朝阳永续截至
1&&"

年
-

月
-,

日的收盘统计!

全部
0

股整体的
1&&"

年市盈率已回复至
+-(1+

倍!相

对于当前市场对于上市公司
1&&"

年
+.(!*

左右的净

利润增速而言!又回到了一个相对合理的水平"整体市

场存在阶段性的自发调整需求" 从市场的调整方式来

看!前期累计涨幅较大的农业以及化工板块依旧抗跌!

而前期涨幅有限的金融#地产等板块却出现较深调整"

当前策略所面临的困惑是$一方面趋势明确向好

板块的估值在不断攀升甚至会大幅超过合理估值!另

一方面!受到宏观调控压力的板块由于基本面不确定

性因素的存在!暂时得不到整体市场的一致认同而难

以持续表现" %TUVW }~&
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海通证券股份有限公司关于限期规范不合格账户的公告


