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全国证券期货监管工作会议日前在京召开，会议对 2007年资本市场改革发展

和证券期货监管工作做了总结，分析了当前资本市场发展形势，就贯彻落实党的十

七大和中央经济工作会议精神，继续做好今后一个时期资本市场改革发展工作做了

全面部署。

中国证监会主席尚福林指出，当前我国资本市场正处在一个新的发展起点，要

以科学发展观统领资本市场改革发展全局，全面贯彻落实党的十七大精神和中央经

济工作会议的战略部署，继续加大改革创新力度，着力加强市场监管和风险防范，为

今后五年资本市场健康发展开好头、起好步，促进资本市场更好地服务于我国经济

社会发展的全局。

尚福林指出，今后一个时期，要重点做好以下几方面的工作，包括：继续推动境

内优质大型企业和高成长性中小企业发行上市。研究推动红筹股公司及其他境外公

司在A股市场上市。全方位推进市场化的并购重组。推动已上市公司扩大实际进入

流通的股份比重。建立健全提高上市公司质量的机制性保障。完善制度体系与配套

规则，争取在今年上半年推出创业板。总结中关村代办股份转让系统试点经验，逐步

推动具备条件的高新技术园区有序进入该系统。研究探索非上市公众公司股票转让

和场外交易市场的发展路径，等等。
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上海证券交易所 ~�²³

监管思路明确 资本市场迎来发展新起点
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去年
/

月公司债正式启航至年底! 监管部

门共核准
3+

余家公司发债事项!核准发行规模

超过
-++

亿元"新的一年中!这一被市场各方寄

予厚望的品种有望实现较大发展"

刚刚闭幕的全国证券期货监管工作会议!

对今年发展公司债工作的部署是#$进一步提高

公司债券审核效率!逐步丰富公司债券品种!加

强债权人保护! 促进交易所和银行间债券市场

统一互联%&这一部署涵盖了审核'品种'相关机

制建设和市场四个方面! 在对单一品种和工作

的部署中!着墨较多!比较全面"

在丰富公司债券品种方面! 正如去年本报

多次报道所指出的那样! 一批绩优中小上市公

司由于回报率较为可观! 故在筹资时不愿通过

增发等手段稀释股本'摊薄收益!所以更倾向于

选择通过公司债筹资! 但由于资产规模普遍较

小!这类公司的发债规模受到限制!容易引致投

资者对流动性的担心!且不方便机构参与"早在

去年!为解决这一问题!江浙地区的一些中小上

市公司就已开始讨论联合打包发行债券的可能

性" 因此!打包发债'集合发债可能是公司债品

种丰富的一个落脚点"

同时!去年本报报道也曾提及!可交换债是

公司债品种中常被提起但仍未推出的品种" 它

是基于可转换债券之上的一种创新产品" 债券

持有者有权按照预先约定的条件用这种债券交

换与债券发行者不同公司的股票! 一般为其子

公司'母公司!或者同属于一个集团之下的其他

兄弟公司"监管部门至少在两'三年前即已经注

意到这个品种! 如果谈到丰富公司债券品种问

题!则可交换债推出的可能性显然较大"

相关机制建设方面!如本报此前报道!监管

部门在推出公司债这一新品种时! 即表示将就

申报文件目录'募集说明书制作'债券持有人会

议' 债券受托管理协议和债券受托管理人执业

规范!陆续出台相关配套规则" 目前!前两者已

经推出!而后三者显然均符合监管会(加强债权

人保护&这一机制建设部署的内容% 因此!很可

能在年内出台%

在市场建设方面!从国际经验来讲!银行是

债券市场最大的参与者!可以肯定的是!在公司

债实现较大突破的前提下! 其对银行的吸引力

显而易见%

公司债是改善融资结构特别是直接融资结

构的重要品种! 其作用和意义已被成熟市场反

复证明% 因此!在审核效率进一步提高!品种进

一步丰富! 相关机制进一步健全和市场进一步

成熟的过程中! 我国的公司债一定能够实现较

大发展%
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作为今年的一项重点工作!中国证监会主席尚福林明确表示!将研究推动

红筹股公司在
!

股市场上市% 与此同时!开展其他境外公司在
!

股上市的研

究也正式写入监管部门的工作计划中%
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刘纪鹏：创业板发审机构应单设

中国政法大学教授刘纪鹏表示!在创业板(争取上半年推出&的基调下!其

推出应首重制度准备!即在现行发审委外单设机构!争取下放交易所进行审

核!以满足批量发行之需%
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燕京华侨大学校长华生表示! 推动已上市公司扩大实际进入流通的股

份比重工作!应由监管部门出台相应的规范性要求!并设定过渡期%

华生：应出台相应要求并设定过渡期

##mØEFNmÙÚÛÜ

在刚刚结束的全国证券期货监管工作会议上! 中国证监会主席尚福林

在部署今年的重点工作时指出!应力争在多层次市场体系建设中取得突破%

其中包括!总结中关村代办股份转让系统试点经验!逐步推动具备条件的高

新技术园区有序进入该系统% 研究探索非上市公众公司股票转让和场外交

易市场的发展路径%

胡俞越：目前时机已经成熟

吴晓求：对于其他境外公司有参考意义
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