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个股评级
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荐股英雄榜

排序 推荐人 推荐人星级 所荐股票 推荐时间 起始日 结束日 起始价 最高价 最高涨幅 备注

1 李海洋222 ★(7) ST长运 2008-1-1013:30 2008-1-11 2008-1-17 13.42 16.31 21.54% 正常

2 小打小闹 ★(7) 中海海盛 2008-1-1011:37 2008-1-11 2008-1-17 21.37 25.42 18.95% 正常

3 hcxltk ★(42) 凯恩股份 2008-1-1014:38 2008-1-11 2008-1-17 9.6 11.4 18.75% 正常

4 唐廷逸工作室 ★(42) S*ST酒鬼 2008-1-1010:59 2008-1-11 2008-1-17 29.5 35 18.64% 正常

5 介蓝 ★(7) 金马集团 2008-1-1015:07 2008-1-11 2008-1-17 36.21 42 15.99% 正常

6 卜玮证券444 ★(3) 冠农股份 2008-1-1016:08 2008-1-11 2008-1-17 63.01 73 15.85% 正常

7 xntv3168 ★(3) *ST沧化 2008-1-1020:06 2008-1-11 2008-1-17 7.62 8.82 15.75% 正常

8 开心的可人 ★(7) S鲁润 2008-1-1016:04 2008-1-11 2008-1-17 21.59 24.6 13.94% 正常

9 李海洋333 ★(7) *ST金瑞 2008-1-1013:32 2008-1-11 2008-1-17 14.68 16.59 13.01% 正常

10 股市强人 ★(5) 界龙实业 2008-1-1013:33 2008-1-11 2008-1-17 15.84 17.87 12.82% 正常

泰达股份(000652)
金融股权注入仍无进展

"美的电器公告了!股票期权激

励计划 "草案#$% 与原方案 "曾于

!""#年 $$月公告#相比%对激励对

象&股票期权份数&行权价格等进行

了调整'该激励计划必须满足中国证

券监督管理委员会审核无异议&美的

电器股东大会批准后方可实施(

"在前期的报告中我们已经分

析%在高盛入股被否之后%原方案获

准通过的可能性并不大% 因而此次

修改基本在意料之中( 从行权价格

的制定参考当前市价来看% 实际是

重新制定了股权激励方案(

"行权价格 %&'() 元是依据收

盘价和 %"日均价孰高来确定的%按

照公司前期预告的 !""* 年业绩的

上下限来计算%对应 !))*年市盈率

在 +),-)倍%应该说%这给予激励对

象较大压力% 同时也表明管理层对

于美的电器未来发展的强劲信心(

"激励对象包括美的电器经营

丰富的管理团队) 总裁与白色大家

电事业部的管理层 "中央空调事业

部&家用空调国际事业部&家用空调

国内事业部&压缩机事业部&冰箱事

业部&洗衣机事业部#%这又一次表

明美的电器致力于多元化白色家电

的发展(

"我们判断% 美的业绩应将显

著超过行权业绩条件( 而我们特别

注意到% 当前净资产收益率高达

!).以上% 而行权条件中仅为 $!.%

我们认为这可能更多地考虑了后期

的融资计划( 根据产能扩张需求与

净资产收益率% 我们可以推算出美

的电器对资金需求量的大致范围(

"我们继续维持*增持+评级%

但是暂不调整盈利预测( 主要原因

是% 希望根据后期披露的年报数据

作一个较为准确的分析% 目标价也

将在调整盈利预测后进行相应调

整(

#国泰君安$

美的电器(000527)
重新制定股权激励方案 上市公司实施分配的主要来源是未分配利润

和资本公积金,股本溢价两个部分( 通常情况下%

用以评判上市公司分配能力的财务指标是每股未

分配利润和每股资本公积金%数额越高%说明分配

能力越强(另外%若要考量上市公司现金分配能力%

还可以结合每股现金流量净额来分析%数额越高派

现的能力就越强( 如果每股未分配利润较高%而每

股现金流量净额很小或为负值%那么%上市公司就

仅具备高比例送股的能力(

从上市公司 !))*年三季报的财务数据看%每

股未分配利润最高的前十家上市公司为% 小商品

城-潍柴动力&伊泰 /股&吉林敖东&马应龙&吉恩

镍业&东方电气&航天信息&中兴通讯&华峰氨纶%均

在 %元以上(每股资本公积金最高的前十家上市公

司分别为西水股份&两面针&001重实&中信证券&

中国平安&中国船舶&哈投股份&南京高科&思源电

气&深天健%均在 #元以上%具备高比例转增能力(

!))*年前三季度每股未分配利润最高的前十家上

市公司为伊泰 /股&马应龙&吉恩镍业&东方电气&

航天信息&中兴通讯&贵州茅台&东方锅炉&兰花科

创&驰宏锌锗%均在 !元以上(每股资本公积金最高

的前十家上市公司分别为中信证券& 中国船舶&南

京高科&深天健&金地集团&招商地产&中兴通讯&万

通地产&锦旅 /股&蓝星新材(

#德邦证券 于海峰$

高送配概念股"被错杀的品种

!"
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去年的大调整!我两次

定下大撤退点"结果两次就

恰恰在大撤退点之上不远

处出现
2

型反弹" 昨日!恒

指也恰恰在我定下的大撤

退点
!+)))

点之上出现
2

型反弹" 那也就是说!持续

了
+

年多的牛市至今仍不能说已经结束"我们依然

在观察这一个反弹浪能不能突破上一浪的高点"

这几天!我收到很多求救电邮" 多是问我在高

价时买入的股票!现在该怎么办#

我的确不容易回答这一类问题" 因为对我来

说!我手上的股票多是低价买入的"心态自然不同"

我自然也明白高价买股之后!面对股价大幅度下跌

时的压力"这就是为什么去年我几乎将去年才第一

次买入的股票在
3)

月底几乎全部清理掉的原因"

当时这么做的目的!就是要降低自己的压力"

现在我仍然持有不少股票!但是已经完全没有

压力!就算恒指跌破我定下的大撤退线!我也只会

卖掉其中一半!从原本
+)!

的现金!

#)!

的股票!变

成
*)!

现金!

%)!

股票" 这最后
%)!

的股票! 我
3)

年内都不会卖" 其中有些股票!比如汇控已经陪伴

我
3*

年了!而长实更陪了我
!)

年"

投资股票!我一再强调情商的重要性"心理素质往

往决定你赔钱或者赚钱" 固然!有些分析员本事很强!

能预测到短期走势"但是!世界上绝对没有一个人有能

力百分百得每一次都预测准确" 此外!有了预测之后!

你又有多大信心#预测错了怎么办#许多分析员都会教

你$止损%& 可是!$止损%行为本身就是一项很考验心理

素质的事情&

以昨日为例!我实在太幸运& 恒指在
!+)))

点

之上反弹& 如果恒指跌至
!%&))

点才反弹!相信我

已经在
!%&))

点左右卖掉一半的股票&

卖错了怎么办#这才是真正的问题&这不仅仅是

心理素质问题!而是自己可能不再相信自己的判断&

我经常强调在市场动荡的时候!最重要的事情

是镇定& 只有镇定才能理智分析& 前天我提到经营

456789

服饰的思捷!昨日不负我期望!成为蓝筹股

中升势之首& 思捷主要做德国生意! 赚的是欧元&

欧元在升值!思捷的业绩不可能差&

在大跌市中!有钱!有胆量才可以博反弹!但必

须小心& 最不应该做的就是通过$补仓%来博反弹&

你的如意算盘是!之前
$(

元买入的股票!跌到
:

元

时再买!那么平均股价变成了
&

元!只要股票涨
3

元就可以弥补之前的损失&这其实是一种非常危险

的做法&

A

作者为香港城市大学
BCD

课程主任
E

港股近日波动原因何在! 有钱有胆才能博反弹

!

港股投资手记

曾渊沧

!

热点港股扫描

!

港股推荐

中国神华(1088.HK)
优于大市

湖南有色(2626.HK)
潜在利好不确定性高

公司专营锌冶炼业务的附属公

司株冶集团 3*日发布 !""*年度业

绩预减公告% 预计净利润将同比下

降 *-.以上%由人民币 +;%亿元降至

$;$亿元左右(此次业绩大幅下滑主

要是由锌价下半年走低造成( 截至

!))*年 $!月 !)日%锌价已跌至 $:<

+*)元=吨%与 !))*年十月份中旬相

比%跌幅超过 %).(而冶炼业务毛利

率偏低%仅为 3).左右%对价格下跌

相当敏感(

公司目前仍以锌和铅的冶炼业

务为主%!))*上半年冶炼业务的营

业额占比为 #-.%毛利占比 -#.( 目

前由于原材料市场的供不应求%矿

石成本上涨显著% 冶炼业务的利润

空间不断被压缩%公司 !))*上半年

毛利率即同比降 +'+ 个百分点至

33'-.%对公司盈利影响显著( 因此%

我们认为如果公司不通过资产收购

等方式扩大资源储量% 提高矿石的

自给率% 毛利率存在进一步下降风

险%业绩难以有显著好转(

尽管公司盈利持续逊于预期%

但仍有发行 >股& 资产收购等一系

列潜在利好%但是不确定性较大%我

们采取谨慎的态度( 计算得到 ?>2

由 *;) 港元下降至 #;- 港元% 折让

3).后得到目标价为 -;&港元%相当

于 !)): 年 !+;3 倍 @4%!))& 年 3&;:

倍 @4%维持*中性+的投资评级(

#国泰君安香港$

!))*年% 神华能源的煤炭产量

同比增长了 3#.至 3;-:亿吨% 比我

们的预期高 +.( 销量同比增长了

!!.至 !;):+亿吨%比我们的预期高

*.( 特别是外包煤的销量同比增长

了 +#.至 -<)+)万吨%比我们的预期

高 3&.(!))*年%公司的发电量同比

增长了 %&.至 **;!吉瓦时% 比我们

的预期高 !.(其售电量同比增长了

%&.至 *!;3吉瓦时<比我们的预期高

%.(

在考虑到高于预期的煤炭销量

和发电量后% 我们对模型进行了调

整(另外%我们还假设煤炭生产和外

包煤的成本上升(相互抵消后%我们

将 !))*,!))&年的每股收益预测各

上调了 !.( 维持优于大市( 我们对

煤炭板块仍持乐观看法% 并维持对

神华能源优于大市的评级( 我们将

目标价由 +&;-)港元上调至了 -);:)

港币% 仍相当于 %%倍 !)):年预测

盈利( 我们对该股的估值较同业有

很高溢价% 这主要是为反映其从母

公司的潜在资产收购( 母公司计划

在未来三年内将全部经营资产注入

上市公司( 另外%我们还认为%公司

不久将能够从第三方 A可能包括印

尼&澳大利亚和内蒙古B收购煤炭资

产(事实上%发改委和国资委已批准

了公司在印尼的小型煤电合资项

目( 所有这些因素都将支撑其较高

的估值(

#中银国际$

大摩上调网通目标价

摩根士丹利发表研究报告

表示%将中国网通")&)#'CD#投

资评级由*逊于大市+%调升至

*大市同步 +% 而目标价亦由

$*'- 港元% 大幅上调约 "#!至

!#'%港元( 该行表示%看好网通

将受惠于未来的行业重组%预料

网通最终并入内地第二大移动

电讯商中国联通的 $%& 网络%

同时取得 '()&* 标准的 +$

牌照%以进军移动电讯市场( 大

摩预料%网通的宽带业务表现有

增长% 今年用户数目可望增加

,##万至 "##万户(

瑞信看好中电

瑞信集团发表研究报告%将

中电")))!'CD#目标价由 *%'-港

元上调至 :)元% 投资评级维持

*优于大市+(报告指%相信中电可

受惠于香港特区政府大力推动香

港基建项目& 新界区的发展以及

本地人口政策. 认为将于未来数

月内核准之新资本开支计划%可

助集团提升回报%增加派息%成为

未来股价正面因素(

交银国际给予中海石油化学

%买入&评级

交银国际发表研究报告表

示 % 重申给予中海石油化学

"%&:%'CD#*买入+评级%并维持

目标价于 - 港元% 相当于 !)):

年预测市盈率 !% 倍%估值低于

中化化肥的 !: 倍市盈率及国

际同业的 !! 倍加权平均市盈

率( 该行认为%内地推出价格稳

定措施对集团影响属中性%集

团仍可于上限价格范围以下自

行调节内地销售价格% 而这措

施不会对出口销售造成影响(

该行相信 * 港元目标价并不昂

贵%预期集团盈利于 !))& 年后

将大幅增长( 交银认为%中海石

油化学股价上升催化剂% 包括

收购或宣布新项目% 以及宣布

发行 * 股计划(

!

板块追踪

虽然奥运板块短线在获利盘的抛压下调整在

所难免%但未来行情仍然值得期待(

首先%短线涨幅过快%调整在所难免(奥运板块

作为今年主流资金重点关注的品种之一%从去年年

末已经有资金不断开始建仓%在岁末年初发动了一

波强而有力的行情%由于这波行情操作手法十分凶

悍多为市场游资所造就%因此在连续经过大幅拉升

后近期上涨动力明显不足%主流资金的分歧开始显

现(笔者认为由于其凶悍的操作手法决定其随之而

来的调整幅度可能比较大%昨日盘中由于受大盘影

响% 整个奥运板块一改前期坚挺的震荡盘整格局%

纷纷出现放量大幅下挫%盘中西单商场昨日最大跌

幅触及跌停%因此一旦龙头股走弱%后市整个板块

极有可能遭受更大的抛压%短线趋势不容乐观(

其次%奥运经济辐射效率惊人%投资价值依然

显著( 由于奥运板块暴炒后调整是再所难免的%但

调整到一定幅度后% 其投资价值将会再次显现%毕

竟奥运会所辐射出来的经济效应将非常惊人(

操作上%经过连续大幅上扬后短线调整压力非

常大% 由于奥运会所带来的经济效应正逐步释放%

公司在未来几年财务报表中将陆续体现奥运会所

带来的收益%因此奥运概念股将被赋予价值重估的

机会%一旦调整到合理估值水平%该板块仍将是主

流资金的青睐品种%可重点关注商业-旅游-建材-

传媒等行业中受益奥运经济比较大的相关个股%如

歌华有线-北新建材等(

'杭州新希望$

奥运板块" 调整有利后市发展

"公司近期发布业绩快报%同

比预增 $-).,!)).% 低于市场预

期( 按公司公告% 我们预计公司

!))* 年实现净利润约 !':: 亿元%

实现每股收益约 )'!* 元% 低于市

场预期(

"业绩增长主要源于渤海证券

投资收益及转让泰达城开 +*.股

权( 转让泰达城开股权贡献净利润

$'#亿元%贡献每股收益 )'$-元( 扣

除此部分非经常性损益% 公司 !))*

年主业约实现每股收益 )'$!元%和

三季报持平( 我们认为公司没有完

全释放业绩(

"金融股权资产注入短期内仍

无进展( 天津滨海新区已成为全国

综合配套改革试验区%国务院已于

!)): 年 $ 月 - 号正式批准渤海新

区具体的改革配套实施方案( 我们

认为公司将在渤海新区金融实验

改革中扮演金融平台的重要角色(

我们预计公司可能于 !)):年年中%

以定向增发方式启动金融股权的

资产注入(

"维持盈利预测% 维持增持

评级 ( 我们维持公司 !)):-!))&

年实现 )'%& 元和 )'-: 元的业绩

预测不变( 目前公司已有金融股

权的价值在 !-'+- 元. 在假定以

定向增发方式注入金融资产的情

况下% 如果将集团及大股东持有

的渤海证券和北方国际信托全部

注入公司的股价为 +)':% 元 %如

果将全部金融资产注入公司的股

价为 +&':) 元(

我们看好金融股权注入为公司

带来的市值增长% 考虑到未来进一

步增持金融股权和资源整合的可

能%维持*增持+评级(同时考虑到未

来金融股权注入的不确定性% 请投

资者注意风险(

'申银万国$

记者"郑晓舟

嘉宾"石镜泉 '香港经济日报(副社

长兼研究部主管

罗尚沛 时富证券研究部董事

记者"香港股市最近波动得很厉

害&周三大跌
$%))

点!昨天的交易也

惊心动魄!上下振幅超过千点& 这种

大波动的原因何在#

石镜泉"

$-日晚上%花旗银行公

布*不理想+的第四季度业绩%导致美

股大跌%港股也跟着大跌( 花旗银行

的业绩*不理想+在于其亏损额度要

比市场预想得糟糕得多%每股亏损高

达 $'&&美元( 实际上%对这个问题%

我有不同的看法(

花旗银行的 E4F刚刚就职( 新

E4F 有动力作尽可能多的坏帐拨

备%以显示其接手的是一个非常糟糕

的*烂摊子+%这有助于提升其今后的

业绩表现(第二天宣布业绩的摩根大

通%同为大型的金融机构%其业绩仅

仅是下滑%根本没有出现亏损(

因此可以预见% 花旗撇帐过度(

如果即将公布业绩的美国银行-高

盛- 大摩等著名金融机构的业绩%只

是利润下跌% 而不致于亏损的话%那

么可以说明次级债的风波将逐渐平

息( 实际上%次级债的问题不是今天

的问题%而是 3年多前发生的%到了

去年年初才开始逐步暴露出来(

跟其他商品的价格不一样%金融

产品价格的下跌幅度是加速度%甚至

垂直落地式的( 因为金融产品的价

格%主要基于一种信心(比如说%当有

传言说某个银行快破产了%那么就会

有很多人去提钱造成挤兑%从而真正

造成银行的破产( 可以说%金融市场

往往会有一种过度反映( 3-日的美

国股市和 3#日的香港股市% 实际上

就是对花旗坏消息的一种过度反映(

一些机构也利用这种消息%趁机卖空

从中渔利(

记者"除了金融机构的坏消息之

外!跟香港市场本身的因素也多少相

关吧&

石镜泉
)港股市场波动性大也源

于其是一个资金自由港(很多对冲基

金都在香港活动( 据估计%约有 !))

多个对冲基金经理以香港为基地进

行投资( 香港的权证市场交投活跃%

平均每天的场内的成交额在 !-)亿.

%))亿港元%而市场估计场外的交易

额约在 3-)) 亿.3:)) 亿港元左右(

这一数字非常惊人(

因为有很多活跃的机构投资者%

以及复杂的金融产品%港股市场就变

得更加微妙和动荡(

比如说% 在香港允许拆借股票和

沽空(很多机构投资者%或者说机构投

机者%可以借入股票沽空%然后在低价

的时候买入把股票还掉%从中套利(

记者"在这种震荡市场中!投资

者该怎么办#

石镜泉" 在这种震荡市场中%首

先要分析影响市场的因素有哪些(

其一%是美国经济状况( 虽然美

国经济不致于陷入衰退% 但是增长

肯定会放缓( 因此要避免受进出口

类股票(

其二%内地的宏观调控( 内地收

紧了银根% 刚刚提高了存款准备金

率%针对房地产行业也出台了系列调

控措施(因此应该回避中资银行股和

内地房地产企业(

除此之外%投资者不应该有*暴

富+心态( 从长远来讲%如果每年有

%;-/左右的股息回报%就是一项不错

的投资(

记者
)

怎么看短期港股走势#

罗尚沛"我估计恒指在 !+)))点

会有支持%下周料市场气氛会略有缓

和% 恒指将于 !+<)))到 !#<)))之间

震荡(

问"如果大盘再跌下去!中国

平安
G#)$%$:B

可以买吗#

李纲
)中国平安成长性较好%

但短线破位% 中长线投资者待股

价起稳后可考虑介入(

问 "北辰实业 )

#)$-::

*和北

京城乡)

#)):#$

*可以补仓吗#

杨燕 "北辰实业"#)$-::#在

$-'!元附近有较强支撑. 北京城

乡 "#)):#$# 在 $*'*元附近有支

撑%可适当补仓(但这两只股除了

奥运概念外% 还受房地产宏观调

控影响%因此需谨慎持股(

问 "东软股份 )

#))*$:

*短期

压力位在哪#

李纲
) 该股年报业绩预增

$-).%成长性尚可%短期 +#'- 元

存在压力(

问"大盘后市如何#

郭峰)!)日线跌破% 后市转

弱%可能在 -)))点,--))点箱体

整理%题材股降温%看权重股何时

止跌%金融股再跌就有机会(

问 "成霖股份 )

))!)+*

*后市

如何操作#

杨燕"该股上升趋势未变%但

股价接近前期高点% 短线有震荡

要求%持股观望(

问 "武钢股份 )

#))))-

*高位

被套!走还是留#

李纲"该股基本面良好%短线

随大盘调整 !)日线有一定支撑%

暂持有(

问"中国中铁)

#)$%&)

*被套!

后市如何操作#

杨燕
)该股在 $$'+附近有较

大压力% 反弹如果不能放量突破

不妨先退出观望(

问 "栖霞建设 )

#))-%%

*成本

!-

元!后市如何操作#

陈文"该股受大盘调整影响%

还有下探空间% 后市看年线的支

撑%如不能有效止跌%则逢高减仓

止损为好(

'张渝 整理$


