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基金不能参与股指期货

光大保德信基金管理公司市

场部市场策划副总监!英国莱斯特

大学金融硕士 "

!""!

年开始从事

基金行业工作!

汪洋

根据基金运作的基本法规定：“基金财产应当

用于下列投资：(一)上市交易的股票、债券；(二)国务

院证券监督管理机构规定的其他证券品种。”显然，

在中金所上市交易的股指期货，不是“股票、债券”，

也不是“其他证券品种”，没有在证券交易所上市交

易，而是在中金所交易的一种金融衍生产品，一种期

货合约。如果未来允许基金公司参与股指期货的交

易的话，那首先需要修法，扩大《证券基金投资法》

规定的基金投资范围，否则，“国务院证券监督管理

机构”，也就是中国证监会也不能超越“其他证券品

种”所设定的范围。 "实习生 刘珍珍整理#

!

实习生 刘珍珍

基金过往业绩对选择基金具有

重要参考意义，但是基民们在实际的

投资过程中，是否很看重基金的业绩

呢？中国证券网最新调查显示，近四

成投资者认为基金业绩存在风水轮

动的现象，所以会专门选择去年业绩

靠后的基金。而三成多投资者表示在

投基时，会参考基金历年业绩。

上周中国证券网进行了“选基

金能否参考过往业绩？”的调查，共

有2176人参与了投票。结果显示，有

861名投资者选择“风水轮流转，专

挑前一年业绩靠后的基金”，达到投

票者总数的39.57%。800名投票者

在选择基金时“会参考历年基金业

绩”，占全部投票者人数的36.76%。

379位基民表示“只买去年业绩好的

基金”，占投票者总数的17.42%。只

有136名投票者表示在选择基金时

“不参考基金历史业绩，只买新基

金”，占投票者总数的6.25%。

对此，业内人士认为，一年期的

基金业绩排名，基本上参考意义不

大，相反基金业绩表现上风水轮流转

的现象倒是常有出现。1-2年内的业

绩变化不具代表性，只看基金短期内

的表现来评判其好坏优劣有失公允。

尽管不能简单地按照基金去年

的业绩去按图索“基”，但基金过往

业绩对选择基金的重要参考意义仍

然是毋庸置疑的。基金一年的业绩表

现随机性很大，但长期的业绩表现却

能够反映基金经理的投资水平，因此

要关注基金在2-3年以及更长时间

内的表现。在考察基金过往业绩的同

时，最好了解这些业绩是如何取得

的。此外，值得注意的是，基金的过往

业绩只可以作为参考，而不能作为判

断依据，投资注重的还是基金未来的

成长性。

相信风水轮流转，比较看重历年业绩

基民选基金不太重视前一年业绩

基金业绩最重要

游客
5413!

问! 基金公司的

品牌重要"还是一只基金的业绩

重要#

乐嘉庆 ! 基金的业绩最重

要。当然基金的业绩和公司的品

牌是统一的，一个长期业绩差的

公司，其品牌肯定也不会好。所

以在你无法预测基金未来业绩

时，选择品牌常常很有效。

游客
6819!

问! 中小板
#$%

基金比其它的
#$%

基金跑得快

还可以维持多久#

乐嘉庆!这主要是因为近期

中小盘股票比较活跃，估计一季

度可以维持。

游客
6"1!5

问! 我持有华宝

收益$华宝精选$易价值成长$嘉

实稳健 $景顺精选蓝筹
&

是否该

集中一下#

乐嘉庆!你的基金基本是偏

股型基金，可以考虑分散一下，

否则风险集中。

游客
5#467

问! 哪里可以查

基金这个季度的仓位或者最近

时间的仓位#

乐嘉庆!可以去基金的网站

看基金的季报，但现在基金4季

度报告多数没出，你看到的是去

年3季度的，参考意义会打折扣。

游客
61"9"

问! 请问现在是

买基金和基金补仓的机时吗#

乐嘉庆!年初一般是买基金

的好时机，现在市场调整，是一

个好机会。

游客
3!61"

问!银行系$基金

系
'())

向老百姓开放" 券商系$

信托系$保险系
'())

"也会向老

百姓开放吗#

侯斌!据我所知，同样会向

老百姓开放，增加老百姓的投资

渠道和投资选择机会。

游客
5636"

问! 请问现在介

入哪只基金好#华夏蓝筹$华安中

小盘$光大量化考核哪只好些#

侯斌!您可以通过业绩比较

进行选择，光大量化核心是我所

在公司管理的基金，我对该基金

的管理能力很有信心。

关注后起之秀

游客
5413!

问! 选基金应该

最看重什么#

侯斌!1、基金净值波动率大

小，以此判断公司投资是稳健型

还是激进型，然后根据你个人的

风险承受能力选择相匹配的基

金投资；2、过往业绩。过去不代

表未来，但过去的业绩可以作为

未来业绩的参考依据。同时，也

要关注后起之秀的基金管理公

司。这两个指标对普通投资者来

说比较容易考评。

游客
6"3"6

问 !

!""*

年较好

的混合偏股型基金今年一般能延

续吗#

!""+

年该选那类型基金#

侯斌!2008年混合偏股型基

金和股票型基金操作难度会比

2007年高，但仍有良好的投资机

会，因此2008年仍会给基金投资

人带来良好的收益。2008年建议

关注操作稳健的基金，净值波动

率相对较小的基金是比较好的

选择。

游客
56544

问! 我是一个激

进形投资者"准备用四十万投资

基金"根据三年业绩表现选择基

金的方法可取吗#

侯斌!建议您50%的资金投

稳健型基金，另外50%的资金投

激进型基金。您通过业绩排名的

方式选择基金也是一种选择方

式，但2005、2006、2007年每年

的行情结构有差别，可能会处于

业绩年与年的比较中波动较大。

游客
54#67

问! 主动型基金

比被动型基金的风险要大这句

话对吗#

侯斌!主动型基金与被动型

基金在不同的投资行情下优劣

比较是不同的。根据国外的经

验，在大牛市行情下，要获得超

越指数(市场)的收益是比较难

的，因此在单边向上的行情下，

被动型基金较主动型基金的平

均收益水平要高。但是在震荡

市、单边下跌行情中，主动型基

金可以通过个股选择，受益于个

股或板块行情，从而战胜市场，

获得超越市场的收益。

不能按图索$基%

游客
5413!

问! 选基金能否

参考过往业绩#

乐嘉庆!必须参考，但不能

按图索“基”。一年的业绩表现

随机性很大，而长期的业绩表现

却能反映本质。

游客
5661"

问! 封闭式基金

的折价率已经很高了"还有投资

价值么#

汪洋：封闭式基金和开放式

基金一样，都具有长期性的投资

价值。

游客
59#75

问! 封闭式基金

在操作上是长期持有不动比较

好呢# 还是在溢价时卖出"在折

价时买入比较好呢# 这两种方法

我该怎样选择呢#

侯斌! 简单的判断溢价、折

价并不是最好的买卖判断指标。

如果您是因为看中封基折价率

高而买入的，则在折价消失或稍

有溢价的情况下卖出。如果您看

中的是该只封基未来的盈利能

力，则长期持有。
游客

6"6!7

问! 后势走势如

何#

侯斌 !2008年的行情会比

2007年复杂，个股的选择将更重

要，市场仍然有很多投资机会。
游客

6""11

问! 几乎所有的

基金公司" 都告诉我们投资者"

所有的基金都要进行长期投资"

但市场波动得这么厉害"我们真

的还要坚持长期投资吗# 前段时

间也有报道说"连机构买基金都

在做波段"为什么还要我们小投

资者长期投资呢#

汪洋!波段操作对投资者的

要求很高，一般情况下，做好波

段操作的概率是很低的，我刚才

回答过，每个投资者投资的目

标，收益标准、风险承受能力是

多样化的。因此认、申购基金，赎

回基金的选择也是多样化的。

&实习生 刘珍珍整理#

"

互动实录

"

互动话题

选基金能否参考过往业绩'

"

嘉宾观点

访问人数!

16"!1

人

峰值访问人数!

!53

人

发帖数!

!74

帖

汪洋 光大保德信市场策划副总监

侯斌 光大保德信投资部研究员

乐嘉庆 好买基金研究中心总监

嘉

宾

时间!

!""#

年
1

月
16

日
19:88!17:88

地点!中国证券网
(((-.+*;/.<-./0

你有什么话题，欢迎来信告诉我们

E-mail：jjzk@ssnews.com.cn

基金专家与读者互动

每周四下午2：00-3：00

兼顾业绩与品牌

好买基金研究中心总监!复旦

大学硕士"曾任%证券市场研究周

刊&高级编辑"华安基金电子商务

部总监助理$渠道部副总监$上海

分公司副总经理等!

乐嘉庆

在选择基金时，基金的业绩最重要。当然基金的

业绩和公司的品牌是统一的，一个长期业绩差的公

司，其品牌肯定也不会好。所以在你无法预测基金未

来业绩时，选择品牌常常很有效。一年的业绩表现随

机性很大，而长期的业绩表现却能反映本质。

今年市场收益的预期下降，市场行情更复杂，

可增加配置型基金的比例。这样调整一下：同类基

金留一、两个业绩好的；业绩差不多的基金留自己

熟悉的；对公司的基本面、基金经理情况、研究团队

等都不清楚的，留公司品牌好的。

考量净值波动及业绩

光大保德信基金管理公司投

资部研究员!曾任上海荣正投资咨

询公司投行部项目经理"汇添富基

金管理公司机构理财部经理!

侯斌

购买基金要参考一下指标：1、基金净值波动率

大小，以此判断公司投资是稳健型还是激进型，然

后根据你个人的风险承受能力选择相匹配的基金

投资；2、过往业绩。过去不代表未来，但过去的业

绩可以作为未来业绩的参考依据。选择管理能力强

的基金公司的基金比较好。如果您的风险承受能力

不是很强的话，建议选择操作稳健的基金。

史丽 资料图


