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基本面选股

公司（000877）是全国重要

的特种水泥生产基地，并在新疆

地区处于相对垄断地位。公司产

能超过700万吨，占新疆自治区

的60％以上，市场份额占全疆的
50％，其中高标号水泥占80％以
上的市场份额。公司除对新疆区

内的水泥企业进行整合外，还把

触角伸向了江苏和广东市场。

公司去年10月末公告称!根

据测算!!""# 年全年实现的净利

润将比去年同期增长 $"%"""

&""%之间# 而近期水泥市场价格

的上涨! 将使公司业绩增长超出

原有预期#

公司新大股东中材集团是我

国建材行业仅有的两大中央企业

之一! 承诺将加大对公司的扶持

力度# 该股在去年 &!月突破前期

箱体之后稳步攀升! 量能间歇放

大!强势明显!年报业绩增长预期

有望刺激该股继续震荡上扬!可

重点关注#

!世基投资"

天山股份#地位突出 业绩增长超预期

公司（002125）主营业务为电

解二氧化锰的生产和销售，目前

具有电解二氧化锰产能4.2万吨，

占全球产能的10.16%，占国内产

能的21.67%，是全球单厂生产能

力最大的电解二氧化锰生产企

业!在国内处于绝对龙头地位#

我国电解二氧化锰的生产能

力和实际产量均居世界第一!未

来全球电解二氧化锰需求强劲!

预计 !""# 年我国无汞碱锰电解

二氧化锰的需求量将达到 &" 万

吨!我国产能仅 #'$万吨!存在一

定供应缺口#

本次公司募集资金投向主要

用于 ! 万吨(年无汞碱锰电解二

氧化锰技改工程!项目完成后!将

大幅扩大公司无汞碱锰电解二氧

化锰的生产规模!提高盈利能力#

预计未来三年! 公司产能将保持

快速增长! 主营业务利润率也将

快速增长#

二级市场上!该股经过历时二

个多月的横盘筑底之后!股价目前

已走出了一条非常漂亮的上升通

道!有加速向上的迹象!建议投资

者重点关注#

!银河证券 董思毅"

湘潭电化#行业龙头 产能快速增长

!""#年底! 武汉经中央批

准正式成为 $国家综合配套改

革试点城市%即$新特区%!随着

人民消费水平的提高! 汽车等

高级商品将会更加普及! 汽车

相关企业将会受益! 武汉塑料

作为具有武汉特区概念的龙头

企业之一!有望高速发展!受到

市场资金的青睐#

公司是湖北省最大的塑料

制品商之一! 是我国中部地区

汽配企业龙头! 生产的塑料原

材料和汽车塑料零部件产品已

经达到国际先进水平! 产品具

有稳定的市场占有率! 是目前

国内为轿车工业配套生产塑料

零部件产品种类最多的生产厂

家之一# 汽车塑化是当今国际

汽车发展的一大趋势!在我国!

塑料件约占汽车自重的 !"#

$%"!与发达国家相比存在很大

的差距!公司的发展前景广阔#

为满足公司后续发展需要!公

司拟收购武汉经济技术开发区

创业四路 &$号的闻远工业园!

这将减少公司运营成本! 优化

工业布局!无疑是一大利好!公

司也有望实现加速发展#

二级市场上! 该股处于上

升通道中!近期受均线支撑!放

量上行!有望持续走前!建议投

资者重点关注#

!大富投资"

武汉塑料（000665）：

汽配龙头 受益$新特区%

!

股海掘金

华升股份（600156）：

券商概念 受益行业景气
在消费升级的大潮中!行业

景气度提升的纺织板块异军突

起值得我们长期关注# !""# 年!

纺织子行业毛利率创下 !"") 年

以来的新高! 主要是因为 !""#

年证券市场牛市大大提高了部

分纺织企业的投资收益# 在全纺

织行业固定资产投资增速保持

高水平的情况下!行业未来的产

能释放也将维持较高水平!行业

仍将稳定增长#

华升股份拥有全国最大的

苎麻生产和出口基地!其控股子

公司湖南华升株洲雪松有限公

司近期更是成功研制出 )"" 公

支纯苎麻织物!这是在华升股份

以 &*" 公支纯苎麻织物打破由

日本保持的世界纪录后再次刷

新的世界纪录# 资料显示!这种

高档纯苎麻织物是目前世界上

最高支数的麻类产品!出口欧美

市场的价格高达 !"" 元(米!是

以往普通纯苎麻布价格的 !"倍+

附加值极大# 同时华升股份还持

有 #)"" 多万股湘财证券股权#

从目前公布业绩的 &, 家券商年

报来看! 净利润均超过 & 亿元!

与上年同比再次大幅增长# 公司

已经记提的 !亿元坏账损失!一

旦冲回也将有望提升业绩!其券

商概念值得关注#

!民生证券 厚峻"

"!""$

年
&

月
&&

日公司业

绩预告! 预计
!""#

年
&-&!

月份

净利润与上年同期相比 ! 增长

&)""-&*""

! 上年同期净利润为

)*!!.!!

万! 每股收益为
".!/

元"

公司业绩预增的原因是#

!""#

年

度公司水泥销售量增加! 销售价

格上升! 使得公司本期业绩与去

年同期相比有较大幅度的增长"

"!""#

年
0

月
&0

日!国务院

国资委批准中材集团受让宁夏建

材集团
/&"

股权 " 由此!中材集

团间接持有上市公司
*0#/

万股!

占总股本的
,$.)*"

"

重组宁夏建材集团! 符合中

材集团发展主业的战略需要 !是

中材集团和宁夏建材集团战略高

度统一$发挥%协同效应&的结果"

"

中材集团现已形成 %五六

五三三&'即%五大任务&$%六大核

心技术&$%五个融资平台&$%三大

主导产业 &$ %三个上市股份公

司&(发展格局" 其中新型干法水

泥生产工艺及装备技术等六大核

心技术! 代表我国该领域内最高

技术水平! 部分技术水平在世界

上处于领先地位"

"

结合冀东的 %三北 &战略 !

我们认为! 中材集团整合北方水

泥的战略目标已经明确! 对赛马

实业来说也未尝不是好事" 随着

西部大开发的深入实施! 落后产

能淘汰的步伐加快! 中材给予公

司技术和资金上的支持! 我们看

好宁夏水泥行业的龙头企业)))

赛马实业"

!东海证券"

赛马实业（600449）
公告业绩预增可以看好

"

公司具有
#/

万吨高档涂

布包装纸板产能! 目前主营业务

收入和主营业务利润中占比最大

的为铜版纸! 其次为非涂布文化

用纸和涂布白纸板" 由于白卡纸

生产线和液包纸生产线分属合资

公司万国纸业和山东国际! 公司

股权都只占
/""

! 收益体现在投

资收益部分" 因此!投资收益将成

为公司利润来源的重要方面"

"

公司所有权与管理权高度

一致!管理优势突出!关键技术居

于国内先进水平! 使得公司在主

要产品上具有很强的竞争优势"

"

新项目的投产使公司迈入

快速成长期" 公司多个新项目在

!""#

$

!""$

两年集中建成投产!在

大幅降低公司生产成本的同时 !

也将提升公司业绩! 推动公司迈

入快速成长期"

)"

万吨液体包装

纸项目将于
!""$

年
$

月投产!并

将在
!""0

年以后逐步达产!液包

纸生产的技术垄断$ 产品的认证

严格等特点! 将使公司长期享受

液包行业的高成长与高收益"

"

预计公司
!""#

年
-!""0

年
123

为分别为
".0$/

元 $

&.)//

元和
!.",,

元 !

!""#

年
4!""0

年

净利润复合增长率达
)/.0#5

" 结

合绝对估值和相对估值结果 !我

们认为公司的合理价值区间为

)*./$

元
&,".$"

元!维持%推荐&的

投资评级" 公司对进口木浆有较

大的依赖性! 对上游原材料的控

制力度较弱是公司长期存在的主

要风险"

!齐鲁证券"

太阳纸业（002078）
即将迈入快速成长期

"

中材集团入主后对冀东

水泥规划了打造国内最大水泥

集团的宏伟目标#中材集团计划

用三年时间! 投入资金不少于

&)"

亿元!使冀东水泥年生产能

力达到
&.)

亿吨$年销售收入达

到
)""

亿元! 打造成国内最大$

世界前五名的水泥企业集团"具

体投资计划为 #

!""$

年
,"

亿

元!

!""0

年
,"

亿元!

!"&"

年
/"

亿元" 此次在湖南
&,

亿元的投

资仅为实现发展目标的一部分!

后续仍将有大量投资计划"

"

由于湖南没有超大型水

泥企业!包括华新水泥$海螺水

泥$中国建材$中材集团都已在

此区域规划了水泥生产线 !而

且这些生产线都将在
!""0

年

投产! 湖南已经成为水泥巨头

争夺市场的主要战场! 当地水

泥市场竞争将会十分惨烈"

"

冀东水泥的水泥项目覆

盖华北$ 西北和东北的三北地

区!其中华北区域的曹妃甸$滨

海新区建设项目使该区域拥有

巨大的水泥需求! 市场前景将

十分广阔" 中材的资金投入将

解决公司未来产能扩张的资金

需求!公司的业绩将从
!""$

年

开始快速释放! 我们对公司的

长远发展十分看好" 我们调整

公司
!""#

年
123

为
".)$

元 !

!""$

年为
".*/

元 '增发摊薄

后 (!

!""0

年 业 绩 还 需 根 据

!""$

年投资进展情况进行调

整! 考虑到公司业绩的高速增

长性!维持对公司%增持 &的投

资评级" !东方证券"

冀东水泥（000401）
大幅扩张进行时

厦华电子#管理提升效率 有望平板胜出
公司（600870）是以液晶电

视、等离子电视以及数字高清电

视为主的彩电制造商。去年5月

份台湾高管进驻公司，对经营管

理进行了大幅调整，一方面减轻

了销售渠道对大卖场的依赖，保

证了产品毛利率的提高，另一方

面大幅度提高产品的良品率水

平，降低制造成本。在此基础上，

公司还加大了高端产品的比例#

大股东中华映管对上市公司的支

持! 使公司在行业竞争中占据有

利形势! 为公司最终在平板市场

竞争中胜出提供了保障# 此外!作

为两岸合作的产物! 公司也是名

副其实的三通板块品种! 可适当

关注#

!浙商证券 陈泳潮"

!

机构报告

山东海化本次拟剥离的资产

为主营三聚氰胺等化工业务&近

两年连续亏损的山东海化魁星化

工有限公司 0$%股权! 拟注入资

产为拥有年产原盐 !"" 万吨的

山东海化羊口盐场有限公司'资

产置换差额部分由上市公司以现

金 ).&# 亿元支付集团公司#

本次资产置换有利于减少亏

损子公司对山东海化利润的侵

蚀!消除潜在担保风险'同时原盐

资产的注入将有利于减少关联交

易和保障公司原料供应! 对提升

企业价值有所助益# 但由于资产

交割日前的亏损仍由山东海化承

担!因此对山东海化 !""# 年净利

润预测没有影响#

!""* 年 / 月以来我们一直

在提示纯碱价格上涨& 产品-原

料价差扩大和行业景气复苏的情

况!当时山东海化的股价在 , 元

左右# 我们判断 !""$ 年上半年

内! 纯碱行业仍将运行于高景气

阶段! 但未来行业产能扩张过快

的隐忧也需警惕# 近期纯碱行业

上市公司出现了产品价格上涨推

动的趋势性行情! 但对原盐&蒸

汽& 电力等生产成本全面上升的

关注度可能需要提高#

本次将山东海化 !""$ 年&

!""0 年纯碱销售均价分别调高

至 &,#" 元(吨和 &,/" 元(吨# 最

新预测山东海化 !""# 年-!""0

年每股收益分别为 ".,) 元&".*)

元和 ".*! 元# 以最新收盘价格

!"."" 元计算!山东海化 !""# 年

动态市盈率达到 ,# 倍!!""$ 年

动态市盈率也达到 )! 倍! 与其

它纯碱行业上市公司估值水平接

近!维持$中性%投资评级#但作为

纯碱行业中最具资源禀赋和成本

优势的企业之一! 山东海化将始

终是纯碱行业主要趋势型配置型

品种#

!东方证券"

山东海化
!"""#$$%

资产置换提升盈利预期

!"#$#%"#&

!"
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四川金顶#区域龙头 市场竞争力强
作为 *" 家国家重点支持的

区域性大型水泥企业之一，公司

（600678）水泥产量一度在四川地

区独占鳌头! 并跻身全国十大水

泥企业行列# 其$峨眉山%牌水泥

多次荣获部优产品& 四川名牌等

荣誉称号! 在区域市场具有较高

的竞争力#

技术上看!该股自去年 &!月

走出上升通道以来! 成交量连续

放大!资金拿货迹象明显!上周五

随大盘快速拉升一举突破前期高

点!加速迹象明显# 建议中短线积

极关注#

!广发证券 杨敏"

业绩和题材依然是专家荐股的依据

河池化工#参股券商 垄断优势明显
公司（000953）是我国 500

家最大的化工企业之一，河池系

目前唯一一家上市公司。公司所

处行业为化学肥料制造业，主营

业务主要是尿素、高浓度复合肥

的生产和销售! 主导产品尿素的

产量占据了广西 /""以上的市场

份额!区位垄断优势相当明显# 特

别是公司持有国海证券 ,""" 万

股!占股本比例为 /"!目前国海

证券正在借壳上市! 后期一旦成

功!其股权估值空间无限# 另外公

司将以每股 &".", 元非公开发行

不超过 )"""万股!募集资金用于

多个生产装置节能降耗扩能改造

项目#

二级市场走势上! 该股前期

价升量增! 机构主力大举介入明

显! 近日受大盘拖累而回调的股

价!技术上正构成介入时机!不妨

关注#

!越声理财 向进"

序号 嘉宾 推荐个股 推荐理由

& 巫寒 彩虹股份(*""#"#) 公司是我国最大的彩色显像管生产基地!主导产品在国内具有相当强劲的市场竞争力!市场份额呈现不断上升的趋势#

! 吴青芸 浦东金桥(*""*)0) 公司旗下金桥工业区土地房产有相当大的重估空间'其持有的东方证券&国泰君安等品种也有上市重估的增值空间#

) 秦洪 风神股份(*"",*0) 公司拥有多个投资亮点6实际控制人摇身一变为央企!赋予其整合的预期'盈利能力处于拐点'产能有望快速成长# 可低吸持有#

, 江帆 37望春花8*""*,/9 拥有核心竞争优势的生物医药公司!控股子公司协和干细胞公司 !""#年以来营业收入和净利润都出现了大幅的增长# 可重点关注#

/ 罗利长 南京中商(*""!$") 连锁百货经营方面公司业绩拐点已出现!同时庞大的自有物业和正在开发的商业地产为公司投资提供了安全边际# 中线继续看好#

* 张谦 火箭股份(*""$#0) 典型的军工概念股&基金重仓股!已经完成高价的定向增发!上周以来该股基本是小阳不断!有创新高的趋势!本周有望进入快速拉升阶段#

# 赵立强 复旦复华(*""*!,) 公司持有复旦复华科技创业投资公司 &"""股权及复旦软件园 &"""股权# 上周末股价放量涨停!后市有望展开新的升浪!可关注#

$ 袁建新 东莞控股("""$!$) 公司将力争逐步收购控股股东属下的高速公路资产!以实现路桥资产的更大发展# 上周五该股随大盘稍有企稳!即有启动!反弹趋势强劲#

0 陈焕辉 中化国际:*""/""9 公司收购江山股份部分股权成为其第二大股东!受益于草甘膦价格大幅上涨!# 技术上连续上升后有所回档!!&./元附近有一定支撑#

&" 杨燕 冀东水泥(""","&) 中材介入后!存在进一步扩大发展的预期!进军湖南市场很可能是战略扩张的起步# 基于对公司未来战略扩张预期!可适当关注#

&& 吴煊 科华生物(""!"!!) 依靠产品出口与外延式扩张不断提升市场份额和核心竞争力!净利润增速创新高# 技术上近期依托均线强势整理!后市有望再度突破上扬#

&! 彭勐 万科 ;("""""!) 国内最优质的地产商# 看好公司在高压调控下的生存能力# 短期投资机会在于其严重超跌!可以买入!波段运作#

&) 郭峰 生益科技(*""&$)) 全球第 * 大覆铜板供应商!核心竞争力明显#随着电子元器件行业复苏!股价在下探上升通道支撑后重现进入上升通道!挑战新高迹象明显#

&, 金洪明 申能股份(*""*,!) 公司具有核能&风能&太阳能等新能源概念'参股券商&银行&信托'蓝筹&价值低估&基金重仓#该股中线反弹趋势确立!短线回调可逢低介入#

&/ 胡一弘 北海港("""/$!) 拥有国际型港口战略性资源!具$三港合一%潜质预期'随着阳光体系资金介入!将利于其中长期良性运行'目前股价正处阶段性蓄势格局中#

&* 王芬 长航油运(*"""$#) 非公开发行股票工作完成后!控股股东全部海上运输资产已经注入本公司!受此影响!公司业绩将有较大程度的提升!可关注#

&# 何玉咏 夏新电子(*"""/#) 通信设备板块里面 )<概念!在今年上半年推出创业板的刺激下!相关股票走势强劲# 该股价格低!目前受到机构资金关照!可以看高一线#

&$ 张生国 宝钢股份(*"""&0) 钢铁龙头受益行业成长# 在中国市场中钢铁板块仍然是估值最低的板块!!""$年市盈率仅为 !/倍# 公司股价应在 !/元以上#

&0 李纲 粤高速(""",!0) 公司参股的茂湛&广肇&广惠和江中高速等已进入快速增长期# 该股作为防御型品种!具备良好估值优势!投资价值突出#

!" 张冬云 福建水泥(*""$"!) 福建省传统的水泥龙头企业!持有大量拟上市的兴业银行股权'近期股价携巨量迅速向上突破前期整理平台!资金拉高建仓迹象明显#

!& 张达铨 青岛海尔(*""*0") 家电行业龙头!市场占有率和产品美誉度不断提高!还是 !""$北京奥运会唯一白色家电指定赞助商# 股价走势明显强于大盘# 可关注#


