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日美国商务部公布的

最新经济数据显示! 去年
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月份

美国商品零售额下降了
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个月来最大降幅"
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月
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日!

美国商务部公布的住宅开工统计

数据显示 !
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年美国住宅和公

寓开工数量为
+,"%,

万套!同比下

降
*&%-'

!是
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年以外的第二大

降幅#业界有关美国经济濒临衰退

的预期再度展开#一周时间美国三

大股指跌幅超过
&'

! 同期全球股

市展开连锁反应!全球资本市场集

体暴挫终于宣告金融市场开始进

入恐慌期#

如果说本轮经济危机的导火

索是次级债产生的信贷危机!那么

对期市而言!商品期货价格的过快

上涨无疑加剧了通货膨胀的危险#

而无论是次级债危机还是商品价

格的通货膨胀!问题都在于流动性

过剩#一旦次级债危机引发全面的

信贷紧缩!那么购买力的下降将直

接遏止商品价格的上涨# 可以说!

次级债危机对于商品价格将产生

直接影响#

*$$)

年中国央行的连

续
(

次加息也表明国家紧缩银根

的调控政策!无论股市$房地产市

场都存在投资过热的现象# 国内

/01

指数的连续上涨已经敲响了

通货膨胀的警钟#

对比美国购买力对于经济的

影响可以发现!

+.)"

年到
*$$$

年

的
*"

年间! 美国平均消费水平为

230

的
()'

左右# 而在
#$$)

年!

美 国 个 人 消 费 者 的 消 费 占

230)#'

左右!消费比例的大幅度

上升主要是靠资产收入来支撑#一

旦房地产与股票等资产价格出现

大跌!个人资产的缩水会直接影响

其消费水平#这给所有消费品产业

带来的影响将不言而喻#对于期市

而言!全球股市的大跌给农产品和

金属市场将带来猛烈的冲击#而具

有能源属性的商品对于经济危机

将表现出一定的抗跌性#

#$$)

年是国内期货市场飞速

发展的一年!而这飞速发展的背后!

隐藏的是投机热钱的快速增长# 国

内商品价格的上涨除了基本面供

需因素外!很大程度是投机资金的

推动# 一旦流动性过剩风险被扩大

化!产生的恐慌效应将加剧价格的

回落# 因此对于目前的商品价格走

势!我们除了考虑到各品种的基本

面外!更多的应是注重商品市场的

整体氛围# 在各品种持仓量减少!

投机资金逐步离场的利空压力下!

期货市场的空头行情还将延续#
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铜锌胶油价格都触碰跌停 沪金创上市新低
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